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LOI CAM POAN
To61 cam doan day la cong trinh nghién clru ctia riéng toi.

Céc sb lieu, két qua néu trong Luan van thac si nay la trung thuc va chua tung duoc

cong bd trong bét ky cong trinh nghién ciru cua tac gia nao khac.

Thanh phd Ho Chi Minh, thang 05 ndm 2021
Tac gia ky va viét ro ho tén



LOI CAM ON
Trong qué trinh nghién ctru thyuc hién dé tai, tac gia dd nhan dugc su quan tm,
huéng din tan tinh va giai dap thic mic trong qué trinh hoan thién dé tai cia nguoi
huéng dan khoa hoc Tién si Lé Tudn Béach. Téc gia xin gui 101 cam on chan thanh va
sdu sic nhat dén Thay. T4c gia vo cung biét on Quy Thay Co6 — Truong Pai hoc Ngoai
thuong Co s& 1l tai Thanh phé H6 Chi Minh da giang day, truyén dat nhiing kién

thire, kinh nghiém bé ich trong sudt quing thoi gian tac gia theo hoc tai truong.

Mic du da c6 nhiéu cé ging nhung do von kién thirc con han ché va kinh
nghiém chua sau rong nén bai luan vin khong tranh khoi nhitng sai sot ngoai y mubn
vé hinh thirc 13n ndi dung. Vi vay, tac gia rait mong nhin duoc nhirng gop ¥ ctia Quy

Thay C6 va ngudi doc luan van dé dugc hoan thién hon.
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LO1 MO DAU

Bai nghién ctru nay xem xét moi quan hé giira hai loai rii ro quan trong c6 strc
anh huéng manh mé dén hoat dong cua mot ngan hang la ri ro thanh khoan va rui
ro tin dung. Tiép d6 xem rdii ro thanh khoan va rui ro tin dung nhu nhan t6 ndi sinh
tac dong 1én su 6n dinh tai chinh cta ngan hang ciing véi cic nhan t6 ngoai sinh khac.
Hé thong ngan hang dong mdt vai trd quan trong trong nén kinh té, no quyét dinh dén
tinh 6n dinh va phat trién ciia mot qudc gia. Cudc khung hoang tai chinh toan cau
2007 da dan dén sy sup do cta hang loat cac ngan hang trén thé gi6i, gdy ra nhiing
bat on trong hé thong tai chinh Thé gidi néi chung va Viét Nam néi riéng. Do d6, bai
nghién ctru tién hanh diéu tra cic nguyén nhan chi yéu tac dong dén su on dinh cia

hé thdng ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

Bai nghién ctru st dung dit liu ciia 18 ngan hang tai Viét Nam trong giai doan
2008-2019 dé phan tich tdc dong ctia cac rui ro tin dung va rui ro thanh khoan dén su
6n dinh cta hé thong ngan hang va méi quan hé giita chung. Ca hai rii ro nay tac
dong riéng 16 dén su 6n dinh ctia ngan hang va su két hop cua 2 loai rui ro nay tac
dong dén do bat 6n ciia ngan hang. Nghién ctru cling chi ra rang cac nha quan 1y ngan
hang c6 kinh nghiém tét trong viéc quan tri rii ro dong vai trd nén tang trong viéc
xay dung cac quy dinh dé quan 1y t6t riii ro thanh khoan va rui ro tin dung. Nhitng
két qua nay cung cap hiéu biét mdi vé rui ro ngan hang, tir d6 dé xuat cac giai phap
nang cao tinh thanh khoan cho hé théng ngan hang, tang cuong hoat dong quén 1y rai
ro tin dung, nhat 13 xir Iy no xau va dé xuat quan 1y dong thoi cho ca hai loai rai ro

nay trong hoat dong quan 1y rui ro chung.

Két c4u cia luan van gom 5 chuong duoc sip xép nhu sau: Chuong 1: Gidi
thiéu dé tai nghién ctru; Chuong 2: Co s6 1y luan cho mdi quan hé giira rai ro thanh
khodn, rti ro tin dung va sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hang thuong mai; Chuong 3:
Phuong phap nghién ctru; Chuwong 4: Két qua nghién ctru va Thao luan va Chuong 5:

Két luan va Mot sé khuyén nghi.



CHUONG 1: GIOI THIEU PE TAI NGHIEN CUU
1.1.  Tinh cép thiét ctia d tai

1.1.1. Nhu ciu thue tién ciia dé tai nghién ciru

Trong cac hoat dong kinh doanh ctia mdi ngan hang thi ba myc tidu: an toan,
sinh 1o, thanh khoan 1a ba muc tiéu c6 mdi quan h¢ chat ch€ véi nhau ma quan tri
ngan hang dit ra. Trong d6 van d¢ thanh khoan 1a v6 cling quan trong ddi véi su ton
tai va phat trién ctia ngan hang. Thanh khoan duéi goc d6 ngan hang duoc hiéu 1a kha
nang dap tng tirc thoi nhu cu rat tién cua khach hang tai bat cr thoi diém nao véi
mitc chi phi thdp nhat. C6 nghia 13 bat cir khi nao khach hang phat sinh nhu cau rut
tién thi ngan hang phai dam bao thoa man nhu ciu d6 cia khach hang ngay 1ap tic.
Piéu d6 1am cho cac nha quan li luén phai co cac bién phap dé do luong, quan li va
1ap ké hoach sir dung cac ngudn von vao ngan hang sao cho vira dam béo tinh sinh
101 ctia tai san vira dap Gng nhu cau rat tién ctia khach hang voi mie chi phi tdi thiéu.
C6 thé noi, kha nang thanh khoan 1a van dé rat nhay cam trong hoat dong kinh doanh
ctia ngan hang. Mot ngan hang bi mat kha ning thanh khoan s& nhanh chong di t6i

bo vuc pha san va anh hudng toi1 tinh 6n dinh cua toan bo hé théng.

Hé théng ngan hang thuong mai déng vai trd quan trong trong hé thong tai
chinh va kinh té cta cac qudc gia. Theo Njanike (2009) vai tro truyén thong ctia ngan
hang 1a cho vay va cac khoan cho vay d6 chiém phan 16n tai san ciia ngan hang. Hoat
dong tin dung ndi chung va hoat dong cho vay néi riéng tao nén ngudn thu nhap chu
yéu ctia ngan hang, vi thé riii ro tin dung tac dong dén hiéu qua ctia ngan hang thuong
mai va sy 6n dinh cia ngan hang (Mark Swinburne, 2007). Bén canh d6 khiing hoang
ngan hang c6 thé xay ra do bién dong ctia mdi trudng kinh té vi mo (Festic et al.,2011;
Louzis et al, 2012. Nkusu, 2011) nhu syt giam trong ting trudng, ting ty 1 that
nghiép, 13i suat va lam phat tir d6 c6 thé anh hudng dén rii ro tin dung. Hau hét d6i
v6i cac qudc gia c6 nén kinh té mai ndi can phai tap trung kiém soat riii ro tin dung
13 yéu cu khong thé thiéu duoc, ngoai cac yéu td vi mo thi cac yéu t6 thudc vé ngan
hang nhu: tong tai san, quy mo, ng x4u, thanh khoan. .. ciing anh huéng dén rui ro tin

dung. Rui ro tin dung 1a mo6i quan tam 16n khong chi riéng ngan hang ma ctua nén



kinh té. Rui ro tin dung xuat hién khong chi tdc dong tryc ti€ép dén ngudn von cia cac

ngan hang nhu mit vén, ¢ thé gdy nguy co pha san ngan hang.

Khuing hoang thé chap dudi chuin cia My cubi nam 2007 di khong chi khién
nén kinh té M¥ roi vao tinh trang suy thoai ma con anh hudéng dén ca hé thong tai
chinh toan cau. Bong den khiing hoang bao trim céc trung tdm tai chinh 16n trén thé
gidi tir chau Au dén chau A. Viét Nam ciing khong nam ngoai tim anh hudng nay.
Cudc khung hoang mang lai mot thach thirc rt 16n cho sy phat trién ngn han ciing
nhu dai han d6i v6i nganh cong nghiép ngan hang toan cau, bai vi nd da 1am cic ngan
hang va cac to chirc tai chinh khac tré nén lo ling vé viéc cho vay dbi véi cac ngan
hang khac, nhét 1a cac ngan hang thiéu thanh khoan. Dac biét 1a vdi su sup dd cua
cac ngan hang 16n nhu Goldman Sachs ciia My, Northern Rock ciia Anh cho thay
tam quan trong cta viéc kiém soat rii ro thanh khoan, riii ro tin dung ngan hang ciing

nhu nhitng tac dong cua moi truong vi mo doi vai hoat dong cua ngan hang.

Sau cugc khung hoang, tinh hinh thanh khoan va hoat dong tin dung ngan hang
van ludn 13 van dé dugc cac ngan hang thuong mai Viét Nam quan tdm hang dau,
nham ngan chin nhitng rai ro c¢6 thé xay ra khi roi vao tinh trang xau. Mac du thoi
gian gan ddy tinh hinh thanh khoan cta hé théng c6 khéi sic hon trude song nhiing
rii ro van c6 thé tiém an. Nén kinh té Viét Nam sau khi gia nhap T6 chirc Thuong
mai Thé gidi (WTO) tir nam 2007 da dat dugc nhitng budce tién rat manh mé, véi toc
d6 tang truong tong san phim ndi dia (GDP) ludn duy tri & muc rat cao, bat ké nhirng
anh hudng bat 1oi tir cudc khiing hoang tai chinh toan cau khién nhip tang truong co
chut suy gidam nam 2008-2009. Nhip d6 ting truéng nhanh doi hoi Viét Nam phai
diéu chinh khuon kho phap 1y, thé ché chinh sach vé kinh té, cling nhu thi trudng tai
chinh vé1 vai tro 1a cot séng ctia nén kinh té. Viéc hoi nhap sau rong vai thi truong
tai chinh toan cau da tao ra mot nén tang quan trong dé hé thong ngan hang Viét Nam
c6 thém dong lyc ting trudng. Trong bdi canh nay, nganh Ngan hang Viét Nam thoi
gian qua di c6 nhiing thay d6i dang ké, dién hinh vé ting truéng quy mé tong tai san,
mo rong tin dung tai trg cho nén kinh té, b6 sung von chu sé hitu,... trong khi van
ludén duy tri dugc vi thé quan trong bac nhét dbi véi nén kinh té. Tin dung ctia nganh

Ngan hang da chiém khoang 116,8% tong gia tri GDP binh quan hang niam trong giai



doan 2007-2018. V61 su tham gia cta cac ngan hang nudc ngoai, thi truong ngan
hang tai Viét Nam budc vao thoi ky tang trudng nhanh chong trong mot méi trudong
canh tranh ngay cang cao. Tang trudng tin dung dat cao nhat trong giai doan 2007—
2011, trung binh khoang 33% mdi nim, cham dinh 124,7% trong nim 2011 (Dang,
2019). Tuy nhién, hau qua la cadc ngan hang bi thiét hai nghiém trong sau thoi ky bung
n6 tin dung. Khdi luong 16n cac khoan no xau 1a méi quan tdm chu yéu ddi véi cac

ngan hang, anh hudng ti€u cuc dén sy 6n dinh tai chinh cua ho.

Viéc dam bao dugc sirc khoé ctia cac ngan hang hay sy 6n dinh tai chinh cta
ho 1udn 13 nhan t6 quan trong hang dau. Tir nam 2010, dé dam bao sy an toan va lanh
manh cho hé théng ngan hang, cac tiéu chuan hudng dan ctia Hiép dinh Basel (Basel
I va Basel IT) di dugc dua vao hé thong cac quy dinh vé giam sat ngan hang. Cac quy
dinh méi da thit chat ty 1¢ an toan vbn cho timg ngan hang. Pén nam 2012, Chinh
pht d3 ban hanh mot dé 4n toan dién dé tai cdu trac hé thong t6 chirc tin dung Viét
Nam (Quyét dinh s6 254/QD-TTg ngay 01/3/2012), qua d6 1am méi thi truong tai
chinh va ting cudng sy an toan, hiéu qua cta cac to chire tin dung do cac ngan hang
thuong mai dan dau. Cu thé, ngoai viéc xu ly ng X4u va tang cuong vOn héa, chién
lugc chung cho hé thdng ngan hang nham da dang hoa nganh nghé kinh doanh va do
d6 tang doanh thu tir hoat dong ngoai cho vay da dugc dac biét nhan manh. Nhitng
dong luc nay dugc ky vong cai thién 191 nhuan, giai quyét bai toan ng xau va xa hon

1a gitip 6n dinh tai chinh cho hé thdng ngan hang Viét Nam.

O Viét Nam d3 xay ra cac vu rui ro thanh khoan, tiéu biéu 1a Ngan hang
Thwong mai C6 phan A Chau nim 2003 hay Ngan hang Thuong mai C6 phan Ninh
Binh va Ngan hang Thuong mai C6 phan Phuong Nam nam 2005, tinh trang cing
thang thanh khoan nim 2008, cing véi nhirng bién dong trén thi truong nira cudi
2010 cho dén nay da cho thay tam quan trong ctia quan 1y rai ro thanh khoan trong
céc ngan hang thuong mai. Viéc ting cuong nhan thirc, d6i mdi va phat trién hé théng
quan 1y rii ro ndi chung va rui ro thanh khoan noéi riéng di trd nén vo cliing cap bach.
Céc ngan hang thuong mai dang d6i mat véi rui ro tin dung, ng xau c6 chiéu huéng
ting trong nhitng nim gan day, hé thong quan tri yéu kém cung véi bién dong cua

cac yéu td vi mo trude anh hudng tai chinh toan cau. Tir nam 2012 tro lai day qua



trinh tai co cdu hé thong ngan hang thuong mai dién ra nhiam han ché rui ro tin dyung,
giam no x4u, tai cdu trac von va tai san, nang cao ning luc quan tri theo chuin muc
quéc té nham timg budc ning cao hiéu qua kinh doanh cic ngan hang thuong mai
cling nhu hé thong ngan hang Viét Nam.

Déi v6i bat ky hé thdng tai chinh nao trén thé gidi, sy 6n dinh tai chinh cia
cac ngan hang thuong mai 13 vo cting quan trong. Moi nha quan 1y hé thong tai chinh
déu hiéu ring viéc mat niém tin ciia moi ngudi vao hé thong ngan hang c6 thé giy ra
hau qua tan khdc cho toan bd hé thong tai chinh. Hé thdng ngan hang dong mot vai
trd quan trong trong nén kinh té, né quyét dinh dén tinh 6n dinh va phat trién cia mot
quéc gia. Nhimg cudc khing hoang toan ciu gan day dan dén su sup do nhiéu hé
théng ngan hang va tac dong tiéu cuc dén nén kinh té. Vi vay, van dé 6n dinh hé

thong tai chinh ludn duoc chinh phu cac nudc quan tim dic biét.

Ngan hang luén tiém an nhiéu loai rai ro nhu rui ro thanh khoan dén tir viéc
khach hang dot ngot dén rut tién hang loat; rui ro tin dung khi khach hang khong tra
khoan vay; rui ro 13i suit do su thay doi vé 14i suét; rui ro hoat dong xuét phat tir qua
trinh van hanh kém hi€u qua. Tuy nhién, rui ro thanh khodn va rui ro tin dung ludn la
loai rai ro quan trong ma ngan hang phai dac bi¢t quan tam, méat khac rai ro nay con
anh huong truc tiép dén sy sup d6 ciia hé thong ngan hang. Do d6, 6n dinh tai chinh
cling l1a vu tién hang dau cua cac nha hoach dinh chinh sach trong viéc giam sat va
kiém soat hé théng tai chinh. Riéng tai Vi¢t Nam, cai thi¢n va duy tri sy on dinh tai
chinh cua nganh ngan hang thuong mai 1a mot trong nhirng wu tién chinh cua giai
doan 2014 dén nay. Trong giai doan ndy, viéc tai cdu trac, sap nhap va mua lai trong
hé thong ngan hang dién ra manh mé&, dic biét 13 cac ngan hang yéu kém bi ép budc
sap nhap va mua lai voi gia 0 dong hodc dudi su giam sat. Diéu nay dan dén viéc
giam s6 lugng ngan hang, cing véi sy ting truong nhanh chéng cta hoat dong tin
dung, lam déy 1én méi lo ngai vé su 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang thuong mai
tai Viét Nam.

Tir nhitng 1y thuyét kinh té vi mo c6 dién cho thay rui ro tin dung va rui ro
thanh khoan c¢6 mdi lién hé chit ché voi nhau. Ca trong nhitng mé hinh t6 chirc cong

nghiép cua ngan hang, nhu mo hinh nghién ctiru Monti-Klein va cac dinh ché trung



gian tai chinh ctia Diamond va Dybvig (1983) hay Bryant (1980) ciing cho thiy cau
truc tai san va no phai tra c¢6 lién hé chat ché voi nhau, dac biét lién quan dén ngué)n

tién dugc rat ra (rai ro thanh khoan) va sy v& ng cua cac khoan vay (rui ro tin dung).

Mait khac, theo bao cdo chinh thuc tir FDIC va OCC, nguyén nhéan chinh xay
ra sy sup do clia cic ngan hang trong thoi ki khung hoang ta chinh 1a do sy xdy ra
cung lac cia rai ro tin dung va rui ro thanh khoan. Dermine (1986) tim thay rang rui
ro thanh khoan lam gidm lgi nhuan, sy v n¢ cta cac khoan vay lam tang rui ro tin
dung bai vi 1am giam dong tién vao va chi phi du phong ting 1én. Do d6, theo nhur 1y
thuyét, rai ro tin dung va rui ro thanh khoan cé twong quan cting chiéu voi nhau. Tuy
nhién, trong sudt thoi ky khung hoang, ngan hang da thoat khoi rii ro thanh khoan
hay tham chi 14 su pha san ctia ngan hang boi nhitng nguon qily hd trg khac, dic biét
1a tir thi trwong lién ngan hang (Borio, 2010; Huang & Ratnovski, 2011). Bén canh
d6, do thong tin bat cin xtng trén thi trudng 1am cho cac ngin hang déu phai d6i mat
véi rii ro tin dung (Haider et al., 2009). Do d6, su tac dong 1an nhau gifta rui ro tin
dung va rui ro thanh khoan dan dén su thit bai ctia ngan hang. Tir nhitng nghién ctru
trén, tic gia chon dé tai “Moi quan hé giika riii ro thanh khoadn, rii ro tin dung va sie
on dinh tai chinh cia cdc ngdn hang thiwong mai ¢ Viét Nam”.

1.1.2. Téng quan tinh hinh nghién ctru

Trén thé gidi da c6 nhiéu nghién ciru vé tac dong cua rii ro tin dung va rii ro
thanh khoan dén sy on dinh ciia hé thong ngan hang. Cu thé, He va Xiong (2012),
Haider et al. (2009), va Acharya va Viswanathan (2011) di tim thdy su tuong tac
ddng thoi cua rui ro tin dung va thanh khoan va anh huéng dén su 6n dinh cua céac
ngan hang. Su dong gop cua Imbierowicz va Rauch (2014) thuc hién trén mau cac
ngan hang thuong mai cia MY, cho thiy rui ro tin dung va thanh khoan cing anh
hudng dén tinh 6n dinh clia ngan hang va Vazquez va Federico (2015) trén co s& cac
ngan hang & My va Chau Au da di dén két luan rang su tuong tac dong thoi gitra rai
ro tin dung va thanh khoan lam khuéch dai nhitng kho khan ctia ngan hang trong thoi

ky khung hoang.



Tai Viét Nam ciing dd c¢6 nhiéu bai nghién ciru méi quan hé gitra riii ro tin
dung va rui ro thanh khoan nhung chua c6 nghién ctru 13 rang nao vé tac dong cua
rui ro tin dung va rui ro thanh khoan dén sy 6n dinh cua hé théng ngan hang. Cu thé,
nghién ciru ctia ThS.Nguyén Thi Tuong Vi (2014) kiém dinh “Mbi quan hé gitra rai
ro thanh khoan, rui ro tin dung va lgi nhuan cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan 2006-2013”. Nghién ctru ctia ThS. Nguyén Thi Trtic Linh (2017) thyc
hién kiém dinh mdi quan hé giita rui ro tin dung va rui ro thanh khoan cta 9 ngan
hang trong giai doan 2007-2014. TS. Nguyén Thi Tuyét Nga (2017) v6i bai nghién
ctru “Tac dong ctia von chi sé hitu dén rii ro tin dung cia 22 ngan hang thuong mai

trong giai doan 2008-2015.
1.1.3. Van dé nghién ctru va khoang tréng nghién ciu

Mic du nhiéu cudc tranh luan dién ra vé su quan trong cua mbi quan h¢ gitra
rii ro va on dinh, nhung khong c6 nghién ctru thyc nghiém nao kiém dinh tac dong
cua rui ro tin dung va thanh khoan dbi véi su 6n dinh cua ngan hang ¢ Viét Nam, do
1a 1y do dé thuc hién bai nghién ctu “Méi quan hé giira riii ro tin dung, riii ro thanh
khodn va sy on dinh tai chinh ciia cdc ngdn hang thwong mai ¢ Viét Nam . Bai nghién
ctru thuc hién trong thoi ky bat dau tir cude khing hoang tai chinh gan dy. Nghién
cuu nay khac véi cac nghién ctru trude day la su dung Z-score dai dién cho su on
dinh cta ngan hang thay vi bién xé4c suat thong thuong duoc st dung 1am bién phu

thudc trong tai liéu.

Nhiéu nghién ctru trude day nhu Roy (1952), Blair va Heggestad (1978), va
Boyd va Graham (1988) di chirng minh rang Z-score 13 bién s6 dai dién tot cho mirc
dod rai ro cua ngan hang. Trudce day viéc danh gia rui ro ngan hang thuong dugc thuc
hién bang cach phén tich cac ty s6 tai chinh quan trong khac nhau (vi du ty 1é ng qua
han so voi téng du ng, ty 1€ trich 18p du phong céc khoan ng qua han so véi téng tai
san, v.v ...). Nhitng bién ndy da bi phé phan boi cac kiém dinh thyc nghiém boi vi
chung dua ra wdc luong rii ro vuot troi, co thé bi anh hudng bai nhirng sy kién bat

ngo va cling doc 1ap voi hanh vi rdi ro cua ngan hang.



Phuong phép ty 1¢ khong dua trén co s& 1y thuyét nao, tham chi & dang phirc
tap nhat, phuong phap ty 1¢ khong tinh dén tac dong cia da dang hoéa dén rai ro. Noi
cach khac, phuong phap ty 1¢ khong tinh dén mdi twong quan ctia lgi nhuan cia céc
tai san khac nhau trong danh muc dau tu (Santomero, 1983). Do do, Z-score da duoc
st dung dé danh gia rui ro tin dung va khic phuc nhimng thiéu sot cua phuwong phap
ty 1&. Cach tinh ndy xem xét ca hai rti ro lién quan dén kinh doanh ngan hang va bao
pht murc d6 rui ro v& ngudn von. Bén canh d6, Z-score ciing 12 bién s6 duoc xem nhu
dai dién tdt cho su that bai cta ngan hang, Z-Score cang cao thi rui ro pha san cang
thap hay tinh on dinh ctia ngan hang cang cao.

Ngoai ra, bai nghién ctru ciing tién hanh kiém dinh méi quan hé giira rui ro tin
dung va rii ro thanh khodn cua cdc ngan hang ¢ Viét Nam trong giai doan 2008 —
2019. Pong thoi, bai nghién ctru ciing tién hanh kiém dinh tac dong cua cac yéu tb vi

mo (GDP, lam phat, khing hoang...) dén sy 6n dinh cua ngan hang.

1.2. Cau héi va muc tiéu nghién ciru
1.2.1. Cau héi nghién ctru
Bai nghién ctru tdp trung nghién ctru tac dong cua rui ro thanh khoan va rui ro tin
dung dén sy 6n dinh cua cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam. Nghién ctu nham
trd 101 cac cau hoi:
(1) Rui ro thanh khoan va rui ro tin dung tac dong nhu thé nao dén su on dinh tai
chinh cua cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam?
(2) C6 hay khong tac dong clia rui ro tin dung dén rii ro thanh khoan?
1.2.2. Muc tiéu nghién ctru
Muc tiéu tong quat cua dé tai 1a nghién ctru mbi quan hé giita rii ro thanh
khoan, rui ro tin dung va sy 6n dinh tai chinh ctia cic ngin hang thuong mai ¢ Viét
Nam.

Muc tiéu cu thé:

(1) Po ludng mirc do tac dong cla rui ro thanh khoan va rui ro tin dung dén sy 6n

dinh tai chinh cua cdc ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam.



(2) Xac dinh tac dong cia rai ro tin dung dén rui ro thanh khoan cia cac ngin
hang thuong mai ¢ Viét Nam.
(3) Goi ¥ cac giai phap han ché rai ro thanh khoan va rui ro tin dung nham gitr

virng sy Oon dinh tai chinh cta cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam.

1.3.  Déoi twong nghién ciru, pham vi nghién ctiru
1.3.1. Péi twong nghién ciu
Méi quan hé gitra rai ro thanh khoan, rui ro tin dung va su on dinh tai chinh

cua cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam.

1.3.2. Pham vi nghién ctru
Dt li¢u dugc thu théap tir bao cdo tai chinh cua cac ngan hang thuong mai Viét
Nam, s6 liéu kinh té vi mé ctia ADB Indicators trong giai doan tir naim 2008 dén nim

2019.

1.4. Phuwong phap nghién cau

Bai nghién ctru dya trén mo6 hinh nghién ctru cia Ameni Ghenimi, Hasna
Chaibi, Mohamed Ali Brahim Omri (2017) véi cha dé nghién ctru “Téc dong cia rii
ro thanh khoan va rui ro tin dung dén sy 6n dinh ctia cac ngan hang: bang chtng thurc
nghiém tai ving MENA”, tac gia ké thira phuwong phap hdi quy GMM dé do luong
tac dong cua rui ro tin dung 1€n rdi ro thanh khodn va tac dong cta rai ro thanh khoan
va rui ro tin dung 1én su 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang thuong mai tai Viét

Nam.

1.5. Dong gop cua nghién ciru
1.5.1. Vé mit khoa hoc

Nhur d3 dé cap vé han ché ctia cac mo hinh trude day, nghién ctru nay sé gop
ph'ém vao kho tai liéu hoc thuat bé'mg viéc xac dinh mbi quan h¢ gitra rai ro thanh
khodn vi rui ro tin dung cling nhu tdc dong cia ching dén su 6n dinh tai chinh cua
cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam. Méc du trude dé c6 khong it cac nghién ciu
chuyén siu va day du vé cac loai rui ro hoat dong ciia ngan hang, song cac nghién
ctru nay 1a riéng 1é. it c6 nghién ciru trong nudc vé mdi quan hé dong thoi gitta rai ro

thanh khoan va rui ro tin dung trén co s& mau gan nhu hau hét cac ngan hang thuong
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mai Viét Nam. Do d6, cac két qua trong bai nghién ciru nay co thé hd trg cho nhiing
nd luc cai thién tinh hinh quan tri rii ro tai cic ngan hang voi su chu y dic biét dén
su xuat hién dong thoi ciia rai ro thanh khoan va riii ro tin dung, tir d6 nang cao kha
nang phong ngura i ro v& ng, pha san va gia tang lgi nhuan cia ngan hang. Dac biét
13 tao mdt nén tang cho cac ngan hang trén da ap dung cac chuan muc theo Basel II

va Basel I11.

1.5.2. V& mit thuc tién

Bai nghién ctru nay sé& xac dinh mdi quan hé giita rui ro tin dung va rai ro va
tac dong cta rai ro ndy dén su on dinh ciia hé thong ngan hang. Tir 46, nha quan 1y
c6 thé khai quét birc tranh tong thé rui ro ctia ngan hang va dua ra cach quan 1y hiéu
qua dé giam thiéu cac rai ro nay xay ra, dong thoi duy tri sy on dinh cta hé thong

ngan hang noi riéng va hé théng tai chinh néi chung.

Mit khéc, két qua nghién ctru cung cap cho cac nha quan 1y ngan hang mot sd
cong cy dé quan 1y hiéu qua sy 6n dinh cia hé thong ngan hang thong qua viéc kiém
soat cac yéu tb rui ro tin dung va thanh khoan. Do d6, nha quan Iy ngan hang co thé
tan dung loi thé ctia viéc nhén ra cac khiém khuyét va cb géng thuc hién chién lugc
quan 1y riii ro tin dung va thanh khoan dé ngan chin cac cudc khing hoang tai chinh
twong ty xdy ra trong tuong lai.

1.6. Kétchu dé tai

Luan vin duoc sip xép theo cac chuong sau:

- Chuong 1: Gié6i thiéu dé tai nghién ctru;

- Chuong 2: Co sé 1y luan cho mbi quan hé giita rui ro thanh khoan, rui ro tin dung
va sy On dinh tai chinh ciia ngan hang thwong mai;

- Chuong 3: Phuong phap nghién ctu;

- Chuong 4: Két qua nghién ciru va Thao luan;

- Chuong 5: Két luan va Mot s6 khuyén nghi.
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SO KET CHUONG 1
No6i dung chuong nay da tap trung nghién ciru lam rd dé tai nghién ctru cua tac
gia. Tac gia da phéan tich nhu cau thyc tién va tong quan tinh hinh nghién ctru dé tim
kiém khoang trong nghién ciru va nhan dinh tinh c4p thiét cia dé tai. Bén canh viéc
dit ra cau hoi nghién ctru dé xac dinh muc tiéu nghién ctru tong quét va cu thé, tac
gia ciing khoanh ving d6i tugng va pham vi nghién ctru. Tir nhing co sé trén, tac gia
tiép thu va ké thira phuong phap nghién ctru tir cac nghién ctru trude ddy dé tién hanh

thuc hién nghién ctru dem lai nhitng déng gép vé mit khoa hoc 13n thyc tién.
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CHUONG 2: CO SO LY LUAN CHO MOI QUAN HE GITA RUI RO
THANH KHOAN, RUI RO TiN DUNG VA SU ON PINH TAI CHINH CUA
NGAN HANG THUONG MALI

2.1. R ro thanh khoan

Trong tai chinh, thuat ngit “thanh khoan” duoc str dung trong nhiéu pham vi
khac nhau. Theo gido su Peter Rose, mdt tai san co6 tinh thanh khoan cao néu né thoa
mén dong thoi hai dic diém: (i) c6 thi truong giao dich dé c6 thé chuyén hoa tai san
thanh tién va; (ii) c6 gia ca twong ddi on dinh, khong bi anh hudng boi sb luong va
thoi gian giao dich. Nhu vay, tinh thanh khoan cuta tai san dugc do luong thong qua
thoi gian va chi phi dé chuyén hoa tai san thanh tién. Tai san c6 tinh thanh khoan cao
1a tai san chuyén d6i thanh tién nhanh va chi phi thap. Dudi goc d6 doanh nghiép noéi
chung, thanh khoan 1a lugng tién va twong duong tién ma doanh nghiép so hitu.
Nhung thuét ngit ndy khi dugc str dung dudi goc d6 quan tri ngan hang lai duoc hiéu
13 “khd ndang ngdn hang dap ing kip thoi va ddy di cdc nghia vu tai chinh phdat sinh
trong qud trinh hoat déng kinh doanh nhu chi tra tién giri, cho vay, thanh todn, va

cdc giao dich tai chinh khac”.

Theo bd quy tic vé “Nguyén tic quan Iy va giam sat rti ro thanh khoan” cta
Basel ban hanh thang 9/2008 thi “Thanh khoan la kha nang cua ngan hang vira co
thé tang thém tai san vira ddp ting cdc nghia vu no khi d@én han ma khéng bi nhitng
thiét hai qua mirc cho phép”. Rui ro thanh khodn xay ra khi ngin hang ro1 vao tinh
trang thiéu hoic khong du kha ning dap tng cac nghia vy tai chinh thuong xuyén.
Nhu vay rui ro thanh khodn 1a loai ruai ro khi ngan hang khong c6 kha nang cung tng
day du luong tién cho nhu cau thanh khoan tirc thoi; hodc cung Gmg du nhung véi chi
phi cao. Noi cach khac, day 12 loai rui ro xuat hién trong trudng hop ngan hang thiéu
kha nang chi tra do khong chuyén doi kip céc loai tai san ra tién hodc khong thé vay

muon dé dép tmg yéu cau cua cac hop ddng thanh toan.

Theo dinh nghia cua Uy ban Basel, “Rui ro thanh khoan la rui ro ma mot dinh
ché tai chinh khéng di kha nang tim kiém ddy di nguon vén dé dap vmg cdc nghia
vu dén han ma khéng lam dnh hieong dén hoat déng kinh doanh hang ngay va ciing

khéng gdy tac déng dén tinh hinh tai chinh”. Nhu vy, rti ro thanh khoan xay ra khi
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ngan hang khong thé tim di ngudn tién dé chi tra hodc tim dwgc nhung vé6i chi phi
cao. Rui ro thanh khoan 1a loai rti ro thudng truc ma bat ky ngin hang nao ciing c6
nguy co gip phai, boi véi vai trd co ban ctia ngan hang 1 st dung nhirng khoan tién
gri ngan han dé cho vay vé6i ky han dai hon nén luén tao ra sy chénh 1éch vé ky han
ctia dong von. Va chinh diéu nay d3 1am cho ngén hang vén da dé bi ton thuong trudce
cac tac dong manh tur thi truong lai cang c6 nguy co 1am vao tinh trang kém thanh

khoan va khi d6 rui ro thanh khoan cang c6 nguy co xuét hién.

Thong thuong, khai niém rai ro thanh khoan dugc hiéu véi ky han ngén han
vi d6i v6i cac ky han trung hodc dai han, cac ngan hang thudng co thé c6 du thoi gian
dé ung pho, xoay chuyén tinh trang mat can ddi gitta phai thu va phai tra. Nhu vay,
tinh thanh khoan ctia ngan hang thuong mai dugc xem nhu kha nang dap ung tirc thoi

nhu cau rat tién gui va giai ngan cac khoan tin dung da cam ket.

Toém lai, rui ro thanh khoan 1a loai rui ro khi ngén hang khong c6 kha nang
cung ung day di luong tién mat cho nhu cau thanh khoan tirc thoi; hodc cung tng du
nhung v&i chi phi cao. Noi cach khéac, ddy 1a loai riii ro xuat hién trong truong hop
ngan hang thiéu kha ning chi tra do khong chuyén doi kip céac loai tai san ra tién mat
hoic khong thé vay muon dé dap ting yéu cau cia cac hop dong thanh toan. Tinh
trang nay nhe thi gay thua 19, hoat dong kinh doanh bi dinh tré, ning thi lam mat kha

nang thanh toan din dén ngan hang pha san.

2.2. Riiro tin dung

Hoat dong tin dung l1a hoat dong co ban ctia ngan hang, dem lai nguén thu chu
yéu ctia cac ngan hang thuong mai. Tuy nhién, vin d&é ma cic ngan hang thuong mai
dang phai d6i mat 1a rui ro tin dung. Rui ro tin dung 1a riii ro phat sinh do khach hang
vay khong thuc hién dung cac diéu khoan cua hop dong tin dung, véi biéu hién cu
thé 1a khach hang cham tra ng, trd ng khong déy da hoac khong tra ng khi dén han
céc khoan gdc va li vay, gy ra nhiing ton that vé tai chinh va kho khan trong hoat
dong kinh doanh ctia ngan hang thuong mai. C6 nhiéu khai niém khac nhau vé rui ro
tin dung: Theo Timothy W. Koch (1995): rii ro tin dung 1 sy rai ro tiém an cta thu
nhap thudn va tri gia ctia von tin dung xut phat tir viéc khach hang khong thanh toan

hay thanh todn tré han.
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Theo Thomas P. Fitch (1997): “Rui ro tin dung la loai rui ro xay ra khi nguoi
vay khong thanh toan duogc no theo thoa thuin hop dong dan dén sai hen trong nghia
vu tra ng. Clng véi rii ro 13i sut, rai ro tin dung 1a mot trong nhimg rui ro cha yéu

trong hoat dong cho vay cuia ngan hang”.

Rui ro tin dung, theo dinh nghia b1 Hiép udc Basel ra doi nam 2010 va Rose
(2002), 12 kha nang ma ngan hang s& mat mot phan hoic toan bo khoan vay tir nhiing
su kién de doa kha ning thanh toan cta khach hang. Theo Uy ban giam sat Basel, rui
ro tin dung 13 kha ning ma ngudi di vay hodc ddi tac ctia ngan hang tht bai trong
viéc thue hién theo cac diéu khoan tra ng da thoa thuan. Rui ro tin dung con duogc goi
1a i ro v& ng, phat sinh tir viéc khong chic chan lién quan dén viéc khong hoan tra
cac khoan no tir phia khach hang cho ngan hang. Rui ro tin dung c6 thé do luong
bang 2 cach: kha nang v& no cta ddi tac trong quan hé tin dung v6i ngan hang va sb
tién ma ngan hang mat di khi v& no xdy ra. V& no thudng xuyén xay ra boi vi sy mét
mat trong thu nhap va kinh doanh thit bai ciia khach hang. Nhung nhiéu khi déi tac
cling c¢b ¥ khong tra no khi ho van ¢ ¢6 thu nhap day du. Rui ro tin dung ciing c6 thé
bt nguodn tlr su suy giam gia tri tai san, su suy thoai trong danh muc dau tu hodc chat

lugng tin dung ca nhan bi suy giam.

Tai Viét Nam, theo Thong tu 02/2013/TT-NHNN ngay 21/01/2013 ctia Ngan
hang Nha nudc Viét Nam Quy dinh vé phan loai tai san co, muc trich, phuong phap
trich 1ap du phong rui ro va viéc st dung du phong dé xu 1y rui ro trong hoat dong
clia to churc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai cho rang: “Rui ro tin dung
trong hoat dong ngan hang (sau day goi tit 1a rai ro) 1a ton that c6 kha ning xay ra
d6i voi no cua t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai do khach hang
khong thuc hién hoac khong cé kha nang thuc hién mot phﬁn hodc toan by nghia vu
ctia minh theo cam két”. Céc sy kién khong mong mudn nay bao gdbm phé san cta

khéach hang hodc su ¢d tinh tr chdi thanh toan khoan ng cua khach hang.

Tir cac quan diém tac gia cho rang: rui ro tin dung 1a loai rui ro phat sinh trong
qua trinh cép tin dung cia ngan hang, khach hang khong tra duoc ng hoic tra ng
khong dung han cho ngin hang. Pay 1a rai ro chi yéu trong hoat dong kinh doanh

ngan hang nén moi hoat dong tin dung va rui ro tin dung déu anh huong dén loi nhuan
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cling nhu hiéu qua ngan hang dac bié¢t trong di€u kién khuing hoang tai chinh toan cau
thi rui ro tin dung xuat hién c6 thé dan dén cac rui ro khac gady nén hau qua nghiém

trong va pha v tinh can doi va 6n dinh cuia ngan hang thuong mai.

Nhu vay, du cach thé hién khac nhau nhung cac khai niém vé rui ro tin dung
duoc dua ra déu hoi tu chung & mot diém 1a rui ro tin dung chinh la ton that ma ngan
hang co thé gap phai tir sy khong thuc hién day dii nghia vu thanh toan cua khach
hang.

2.3.  Sw on dinh tai chinh

Sy on dinh ctia ngan hang hay mot thuat ngir khai quat hon 1a on dinh tai chinh
13 mot khai niém dang con nhiéu tranh cii trén thé gidi. Ngan hang trung wong céac
qudc gia déu co nhing quan diém khac nhau cho van dé nay. Vi du nhu, Ngan hang
Trung wong Thuy Sy cho rang “On dinh hé thong tai chinh nghia 13 mot hé thong tai
chinh ma trong d6 cac chu thé - trung gian tai chinh, thi trudng tai chinh va ha tang
tai chinh thuc hién tt cac chic ning ciia minh va c6 kha niang chong d& duoc cac ci
sdc tiém 4n”. Hay Ngan hang Trung wong Chau Au cho rang “On dinh tai chinh 13
mot trang thai trong d6 hé thong tai chinh gom cac trung gian tai chinh, thi trudng va
ha tang tai chinh c6 kha ning chdng d& duoc cc cu sdc va nhitng rui ro do sy mat
can dbi tai chinh gay ra tir d6 lam giam bt kha nang sup d6 ciia cc trung gian tai
chinh vén c6 tac dong ti€u cuc dbi vai viée phan bo tiét kiém va dau tu”. Hay mot
quan diém khac ctia Ngan hang Trung wong Pirc 1a “On dinh tai chinh 14 kha ning
van hanh t6t cac chuc nang chinh cta hé théng tai chinh, ké ca trong thoi ky kinh té
cang thang va thoi ky didu chinh co cAu nham gitip phan bo mot cach ¢ hiéu qua cac
ngudn luc va rii ro tai chinh cling nhu tao nén tang ha ting tai chinh hiéu qua”. Theo
Ngan hang Trung wong Hungary, “On dinh tai chinh 1a mot trang théi trong d6 hé
thdng tai chinh (bao gdm thi trudng tai chinh va cac dinh ché tai chinh) chéng lai cac
¢t soc kinh té va phdi hop dé thuc hién tron tru cac chirc ning co ban cia né: 1am
trung gian ctia cic quy tai chinh, quan Iy rai ro va sip xép thanh toan”.

Mot s6 nghién ctru da dua ra nhirng khai ni¢m vé 6n dinh tai chinh; tuy nhién,
cudc tranh luan vé dinh nghia chinh xac vé su 6n dinh tai chinh van tiép tuc. Crockett

(1997) da can nhic sy on dinh trong cic ngan hang lién quan dén viéc khong co su
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cing thang tai chinh, thir c6 thé din dén ton that & cac ngan hang 16n hon tham chi 1a
su pha san & cac ngan hang nhoé hon. Do dé, cac ngan hang c6 tinh hinh tai chinh 6n
dinh nhat c6 thé dap tmg cac nghia vu cta ho ma khong can hd tro tir bén ngoai.
Ngodi ra, sy 6n dinh tai chinh c6 thé lién hé dén viéc khong co bién dong gia manh
gay thiét hai cho hé thng. Ngan hang Trung wong chau Au (2005) di giai thich su
6n dinh tai chinh 1a mot hé thong c6 thé dap ting nhiing hd tro lién tyc cho mot nén
kinh té, bén canh viéc duy tri su gia tang hiéu qua hoat dong cua nén kinh té. Borio
(2003) xem xét 6n dinh tai chinh dua trén hai mé hinh chinh, d6 1a mé hinh dya trén
yéu t than trong vi mo va vi md. Vi du, cac nd lyc than trong vi mo nham giam kha
nang pha san & mdi ngan hang; trong khi do, su than trong vi mo tap trung vao hé
thong kinh té néi chung nham han ché moi tic dong tiéu cuc ciia khing hoang tai

chinh.

Sy phirc tap cua viéc xac dinh 6n dinh tai chinh trong hé théng ngan hang vé
mit khai niém dan dén mot sb phuong phap dé dinh luong su 6n dinh d6 vé thuc
nghiém. Mot sé nghién ctru di dua ra nhimg két qua danh gia rd rang bang cach sir
dung cac khoan dy phong cho vay trén tong s6 cac khoan vay hay ty 1& no xau nhu
nhirng thudce do dai dién cho rui ro tin dung ngan hang, anh huéng tiéu cuc dén sy 6n
dinh tai chinh. Nhiéu tai liéu cling chi ra, mac du khong c6 chi s6 hiéu qua nao dugc
str dung trong cac nghién ctru trude do, cac chi s6 danh gia theo bo khung CAMELS
duong nhu c¢6 kha ning dang ké dé phat hién bat ky khé khin tai chinh nao tai cac
ngan hang (Wanke va cong su, 2016). Cac bién tai chinh lién quan theo cac tir viét
tit CAMELS (v6n ngan hang, chat luong tai san, kha ning quan 1y, hiéu qua hoat
dong, muc do thanh khoan va d§ nhay cdm vdéi rui ro thi truong) da duoc ap dung
nhu mot tiéu chuan thich hop dé phat hién bat ky khé khan tai chinh nao. Tuy nhién,
phé bién nhat, cach tiép can dugc su dung & cép dd vi mé dé nim bt sy 6n dinh tai
chinh 14 théng qua chi sb Z-score. Chi sd nay phan anh rii ro cap do tong thé cua
ngan hang, hay xac suit v& ng cia ngan hang do.

Qua tong két quan diém cia mot s6 NHTW trén thé gidi, co thé thdy rang mic
du hién nay chua c6 mét dinh nghia chinh thurc cho thuat ngﬁ’“én dinh tai chinh”, tuy

nhién thuat nglr nay. Thuat nglr “su on dinh tai chinh” bao gém cac ndi ham sau: Thir
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nhat, cac yéu t6 tai chinh ctia hé thong tai chinh (thi truong tai chinh, cac dinh ché tai
chinh va ha tang tai chinh) thuc hién cac chirc ning cua n6 “thong sudt” gop phan
phan bd hiéu qua ngudn luc cta nén kinh té. Thir hai, i ro & cip d6 hé théng can
dugc danh gia chinh xac va quan 1y hiéu qua dé tranh kha ning sup d6 hé thong tai
chinh. Thi ba, dé dam bao muc tiéu duy tri 6n dinh cua ca hé théng tai chinh doi hoi
phai c6 su phdi hop ciia cac co quan nha nude trong hé thong giam sat tai chinh qubc
gia va trong phan 16n cac mé hinh t6 chirc hé thdng giam sat tai chinh. Ngan hang
Trung wong 14 co quan c6 chirc ning cha dao trong viéc thuc hién chirc ning 6n dinh
tai chinh.

On dinh tai chinh khong chi déng vai trd quan trong trong viéc on dinh gia ca
(muc tiéu chinh ciia Ngan hang Trung uong) ma con gép phan hd trg phat trién kinh
té bén viing vi sy 6n dinh d6 tao ra moi truong thuan 1gi hon cho ca nha dau tu va
ngudi gui tién, tang hiéu qua cua hoat dong trung gian tai chinh, ting cc chirc ning
clia cac thi truong tai chinh va cai thién phan phdi ngudn luc dé phét trién hé thong
tai chinh lanh manh va minh bach, giam di cac ca sdc va rui ro hé théng. Mot hé
théng tai chinh 6n dinh 1a hé théng hoat dong lanh manh, tin cay va hiéu qua, it bién
dong va c6 kha nang hép thu cac cu sbc. Nguoc lai mét On dinh tai chinh kéo theo
nhing tinh trang nhu: (i) giam tinh hiéu qua cuia chinh sach tién t&; (ii) 1am suy yéu
chtrc ning trung gian cta hé thong tai chinh do phan phbi nguon luc khong hop 1y,
1am tri tré sy phat trién ctia nén kinh té; (iii) lam mét niém tin cia ngudi dan vao hé
thong tai chinh; (iv) mat nhiéu chi phi dé giai quyét su yéu kém ciia hé thong tai
chinh.Vi nhimng 1y do nay, nhiéu nudc trén thé gidi da bat dau cha trong nhiéu hon
dén 6n dinh tai chinh khi thuc thi cac chinh sach cua minh, dic biét trong bdi canh
xudt hién ngay cang nhiéu cac nhan t6 méi c6 kha ning giy bét on tai chinh nhu méi
lién két ngay cang chit ché gitta khu vyc tai chinh cua cic quéc gia va sy phat trién
khong ngung cua cac cong cu tai chinh phuc tap.

Do d6, su on dinh cia ngan hang c6 thé dinh nghia 13 viéc ngan hang quan Iy
rui ro mot cach toan di¢n va hiéu qud, phan b6 hiéu qua cac nguén luc tai chinh va

c6 kha nang chong d& céac cu soc tiém an c6 thé xay ra.
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2.4. Ly thuyét nén tang
Tir nhitng 1y thuyét kinh t& vi mé c¢6 dién mé hinh t6 chtrc cong nghiép cia
ngan hang, nhu nghién ctru mo6 hinh Monti-Klein cia Monti (1971) va Klein(1971)
cho thdy mdi quan hé gitra huy dong va tin dung thong qua mé hinh tinh toan loi
nhuan cia ngan hang, cac ngan hang dinh c6 thé t6i da héa loi hién tai bang cach thiét
1ap muc 14i suat trén thi trudng cho vay va huy dong, dong thoi ngan hang c6 thé tdi
da hoa loi nhuan bﬁng viéc da dang hoda, giam thiéu rui ro tin dung va thanh khoan.
M6 hinh cu thé:
maxi = T'LL + T'MM + T'BB + TRZRZ - TDD - C(D, L)
Trongd6L+M+R1+R2+B=D+K
L va D thé hién cho khoan cho vay va huy dong
M: mirc tién giao dich trén thi truong lién ngan hang
Ru: du trit cép 1
Ry: du trir cAp 2
K: ngudn vbn cha so hiru
B: trai phiéu chinh phu
rL,Tp, M, Tr2, T8 lan luot 1a mic 13i suat cua L, D, M, R», B.
C(D,L): ham chi phi quan ly phuc vu cho viéc huy dong va cho vay
Trong mé hinh nay cho thiy rui ro tin dung va rui ro thanh khoan tac dong
tryc tiép dén viéc t6i wu hoa loi nhudn cia ngan hang. Huy dong va cho vay 13 hai
hoat dong chinh ctia ngan hang c6 lién quan mat thiét voi nhau. Ngan hang dung cac
khodn tién huy dong tir khach hang dé tién hanh cho vay bang viéc thiét lap muc 1ai
suat huy dong va cho vay dé tbi da hoa loi nhuan ctia ngan hang.
Dé dam bao raii ro thanh khoan, ngan hang ludn phai trich mot phan du trit bat
budc (R1) va dy trit bd sung (R2) dé dam bao kha ning thanh toan tirc thoi cho khach

hang. Ngin hang 6 thé dau tu lvong von du vao trai phiéu chinh phu va day ciing 1a
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cach dé dam bao tinh thanh khoan cta ngin hang, mit khac day ciing 1a cong cu dé
ngan hang diéu tiét tinh thanh khoan trén thi truong.

Két qua nghién ciru ctia Roy (1952), Blair va Heggestad (1978), va Boyd va
Graham (1988) xac dinh Z-score:

u+k
o

/ — score =

Trong do:
u 12 ty suat sinh loi trén tai san binh quan (ROA);
k 1a ty 18 von chit s¢ hitu (equity) trén tong tai san (assets);

o 12 36 1éch chuin ctia ROA 13 bién dai dién cho su bién dong cua ty suét sinh

loi.

Viéc tang Z-score lam giam kha nang pha san ctia ngan hang hay tang tinh 6n
dinh ctia ngan hang. Pé giam su bat can xung va su khac biét trong tinh toan, bai
nghién cuu st dung log cua Z-score theo nhu nghién ciru cia Laeven va Levine
(2009) va Houston, Lin, Lin, va Ma (2010). Dic biét véi s6 liéu ¢ Viét Nam bién
dong manh qua cac nam thi viéc sir dung log s& 1am giam su bién dong qua manh va
su khac biét 1on giita cac ngan hang va 1am cho két qua nghién ctru sé& trd nén chinh

xac hon.

Chi s6 Z-score cang 16n ham y su 6n dinh tai chinh cang cao hay rii ro tong
thé cang thép. Chi s6 nay dua hoan toan trén dir li¢u ké toan (cac khoan muc trén bao
c4o tai chinh, thay vi cac gia tri dinh gia boi thi trudng) v6i ¥ nghia biéu thi cho: s6
1an d6 1éch chuan (cua loi nhudn) ma néu gia tri loi nhudn ROA ky vong cua ngin
hang giam xubng theo s6 1an d6 thi khi 4y v6n chii s& hitu s& bi can kiét va ngan hang
mat kha ning thanh toan. Chi sb nay dong thdi xem xét dén ca ba khia canh quan
trong trong danh gia hiéu suat hoat dong clia ngan hang, bao gom an toan vén (théng
qua ty 18 von chu s hiru), loi nhuan (thong qua ROA) va ca rii ro (thong qua do 1éch

chuan ciia ROA, tirc mirc d6 dao dong cua loi nhuén) (Roy, 1952).
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Céc phién ban khac nhau ctia Z-score ciing da xuét hién kha nhiéu va tham chi
con xa roi khoi khai niém ban dau. Mot s6 nghién ctru udce tinh gia tri do I¢ch chuéin
ctia ROA chi can cu trén mot phén cua mau thoi gian (2, 3, 4 hodc 5 nam) va tiép tuc
nguyén tic ndy trén phan con lai ctia mau dé 1am cho chi sé Z-score trd nén nhay hon
va do d6 bién dong nhiéu hon (Anginer va cong sy, 2014; Williams, 2014). Cac tac
gia cho rang bang cach nay, ho c¢6 thé nam bat t6t hon nhiing thay ddi tirc thdi phu

hop véi timg bbi canh clia ngin hang.

Céc tac gia khac tham chi con xem xét chi s6 Z-score nhay hon, bang cach udc
tinh thudc do rui ro hang nim thong qua d6 1éch chuan trung binh hang quy (De Haan
va Poghosyan, 2012; Anolli va cong sy, 2014). Nhin chung, diéu nay khong c6 ¥
nghia hon véi khai niém cua chi sb Z-score, trong d6 viéc phan phdi ctia bién ngau
nhién phai duoc tinh dén. Pang cha y, ¥ nghia cta chi s6 Z-score hoan toan bién mat
khi, thay vi phai st dung ROA thi mot sb tac gia st dung loi nhuan trén von chu s
hitu (ROE). Do d6, dé¢ dam bao dugc tidu chi ting sé lugng quan sat nhiéu nhét c6
thé, chi sd Z-score duoc tinh toan véi do 1éch chuén ciia ROA cho cé giai doan khao

sat nén dugc uu tién ap dung (Niu, 2012; Djatche, 2019).

Chi sb Z-score cho téi nay dugc xem la mot tiéu chi dai dién tdt cho rui ro
tong thé ctia ngan hang, hay do ludng sy 6n dinh tai chinh, vi khi chi s6 nay giam c6
nghia 14 tinh dé d6 v& cua ngan hang gia ting. Theo Chiaramonte va cong su (2016),
76% kha ning thit bai cua cac ngan hang c6 thé duoc du doan tét bang chi sb Z-
score. Chi sb Z-score duoc st dung dé tinh toan hanh vi chép nhan rui ro cua cac
ngan hang thong qua von hoéa, loi nhudn va bién dong tai san cta ho. Nhimng su bién

dong nay la phu hop dé danh gia kha ning on dinh tai chinh ctia ngan hang.

2.5.  Nghién ciru thuc nghiém vé méi quan hé giira riai ro thanh khoan, rii ro
tin dung va sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang thwong mai
2.5.1. V& méi quan hé giira rai ro thanh khoén va riai ro tin dung

Thi trudng lién ngan hang 14 noi cach ngén hang vay va cho vay 1an nhau dé
dam bao tinh thanh khoan cho toan bd hé théng ngan hang. Do d6, tir cong thirc cua
mé hinh Monti-Klein cho thdy rui ro tin dung va riii ro thanh khoan lién quan mat

thiét voi nhau. Hay mo hinh cac dinh ché trung gian tai chinh ciia Diamond va Dybvig
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(1983) hay Bryant (1980) cho thiy bang cau tric tai san va no phai tra c6 lién hé chat
ché v6i nhau, dic biét lién quan dén ngudn tién duoc rit ra (hay rai ro thanh khoan)
va sy v& no ciia cac khoan vay (hay rui ro tin dung). Bén phan tai san luon cho thay
murc d§ cho vay khach hang, tir d6 cling 1a noi phat sinh rui ro tin dung khi khach
hang khong thuc hién ding theo quy dinh vay, vé phan ngudn von ludn thé hién luong
tién guri ciia khach hang twong tmg v&i rii ro thanh khoan khi khach hang dot ngot
dén rut tién.

Hoat dong chinh ctia cic ngan hang huy dong tién giri tir cong chung sau d6
tién hanh cho vay dua trén su chénh l1éch gia dé tim kiém loi nhuan, huy dong tang
dan dén cho vay ting, hay rui ro tin dung ting 1am giam tinh thanh khoan cua ngan
hang do 1am giam dong tién thu vao va tang chi phi dy phong. Tir d6, cho thay c6
mot mdi quan h¢ chat ché gitta rui ro thanh khoan va rui ro tin dung. Sau do, cling da
c¢6 nhiéu nghién ctru chtg minh cho médi quan hé giita rui ro tin dung va rui ro thanh

khoan.

Theo Dermine (1986) v&i bai nghién mé rong mé hinh Monti-Klein cho thiy
rui ro thanh khoan dugc xem la mot khoan chi phi [am giam lgi nhuan va cac khoan
vay v ng lam tang rii ro thanh khoan boi vi dong tién thu vao giam va chi phi du
phong ting. Do d6, rui ro tin dung va rii ro thanh khoan c6 méi quan hé véi nhau.
Theo Holmstrom & Tirole (1998); Kashyap et al. (2002) nghién ctru tai cac dinh ché
tai chinh trung gian, ngan hang 13 noi tao thanh khoan trong nén kinh té va tao ngudn
von cung cép cho cac du an dau tu tir ngudn tién gui ctia khach hang, hodc tir cac
hoat dong ngoai bang bdi cac dong tin dung mé. Do do, rui ro tin dung va rai ro thanh

khoan c¢6 mai lién quan chat ché vdi nhau.

Nghién ctru cua Samartin (2003) mé rong dya trén mo hinh Diamond va
Dybvig dé tra 16i cau hoi “Lam thé nao dé ngan chin su sup d6 ctia ngan hang” cho
thy tai san rui ro ctia ngan hang gay ra nhiing ct séc ngan hang, hay cac khoan vay
v6i rtii ro cao 1am ting xAc sudt v& no cua cac ngan hang, tir 46 1am giam dong tién
thanh khoan cho khach hang. Tém lai, thanh khoan va rui ro tin dung c6 quan hé cung

chiéu va cung dong gbdp vao su bat 6n ctia ngan hang.
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Diamond va Rajan (2005) cho thdy c6 méi quan hé ciung chiéu giita rii ro
thanh khoan va rui ro tin dung. Nghién ctru 1am 13 néu c6 qua nhiéu du an kinh té
duoc tai trg bang von vay thi ngan hang khong thé dap tmg duoc nhu cau rit tién cia
ngudi giri tién do ngudn tién duoc dung chi yéu cho vay, ngudn tién dy trit khong du
dap Gmg nhu ciu cua nguoi gii. Mit khéc, thoi han cho vay thuong dai hon thoi han
gui tién, nhitng nguoi giri tién nay s& doi lai tién ctia ho néu nhitng tai san nay xau di
vé gia tri. Diéu nay ham ¥ rang rui ro thanh khoan va tin dung ting dong thoi.

Theo Acharya & Viswanathan (2011), néu ngan hang sir dung tat ca cho céac
khoan vay va giam toan b tinh thanh khoan. Két qua 14 rii ro tin dung cao hon di
kém véi riii ro thanh khoan cao hon do nhu cau riit tién ctia ngudi gui tién. Cac cong
ty tai chinh gia ting manh cac khoan ng va str dung tai san tai chinh cho nhiéu khoan

no hon trong hé thong ngan hang dan dén rii ro cao hon.

Nikomara, Taghavi va Diman (2013) nghién ctru méi quan hé giira rui ro tin
dung va thanh khoan ddi v6i cac ngan hang Iran trong giai doan 2005-2012. Ho két
luan rang c6 mdi quan hé tich cuc va cd y nghia gitta rai ro tin dung va thanh khoan,
nghia 1a rui ro tin dyng tang lam tang rai ro thanh khoan ctia ngan hang. Ejoh, Okpa
va Inyang (2014) xem xét mdi quan hé va anh hudng cia rai ro tin dung va thanh
khoan d6i v6i xac suat v no cia cac ngan hang Nigeria. Thong qua nghién ctru thuc
nghiém cho thay rang c¢6 mdi quan hé tich cuc giita rai ro thanh khoan va rui ro tin

dung.

Imbierowicz va Rauch (2014) kiém dinh méi quan hé giita rti ro thanh khoan
va rui ro tin dung tai cic ngin hang My. Nghién ctru bao gém tat ca cac ngin hang
thuong mai tai Hoa Ky trong giai doan 1998-2010. Két qua cho thdy mdi quan hé tich
cuc gitta raii ro thanh khoan va raii ro tin dung, nhung khong c6 mbi quan hé tac dong

lan nhau gitra hai rui ro nay.

Louati, Abida va Boujelbene (2015) kiém dinh va so sanh hanh vi cta céac
ngan hang Hoi gido va ngan hang truyén thdng lién quan dén ty 1 an toan von. Cac
tac gia st dung dit liu tir 12 quéc gia MENA va Bong Nam A trong giai doan 2005-

2012. Ho cho thay rang c6 mot mbi quan hé nguoc chidu dang ké giira tinh thanh
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khoan va rui ro tin dung cua cac ngan hang truyén thong, nghia 1a rui ro tin dung tdng

1én thi tinh thanh khoan cua ngan hang sé giam.

Laidroo (2016) nghién ctru su khac biét vé ting trudng cho vay va cic yéu td
quyét dinh tinh thanh khoan ctia cac ngan hang nuéc ngoai so v6i cac ngan hang trong
nuée tu nhan. Nghién ciru ciia ho bao gém dit liéu ngin hang Trung wong va Dong
Au (CEE) trong giai doan 2004-2012. Cac tac gia thay rang nguén von ngan hang
van 1a yéu té quan trong quyét dinh sy ting trudng tin dung dbi voi cac ngan hang tu
nhan trong nudce trong thoi ky khong khiuing hoang, trong khi thanh khoan ngén hang
¢ tim quan trong 16n hon dbi véi cac ngan hang tu nhan trong nudc trong thoi ky

khung hoang.

2.5.2. V@ tac @ong caa rii ro tin dung va thanh khoan dén sy on dinh tai chinh
cua ngan hang

Bang ching tir su thit bai ctia cac ngan hang trong subt giai doan khung hoang
tai chinh toan cau di ung hd manh mé cho cac 1y thuyét va két qua thuc nghiém. Theo
bao cao chinh thire tir FDIC va OCC, nguyén nhan chinh xay ra sy sup do cua cac
ngan hang trong thoi ki khung hoang ta chinh 1a do sy xdy ra cung lc cua rui ro tin
dung va rai ro thanh khoan. Tur nhitng sy kién xay ra trong qua khir va cac nghién
cuu thuc nghién cho thﬁy rui ro tin dung va rui ro thanh khoan tac dong dén su 6n

dinh ctia hé théng ngan hang. Cy thé duoc chitng minh qua nhitng nghién ctru sau:

Nghién ctru ctia Dermine (1986) tim thay rang rui ro thanh khoan 1am tang chi
phi str dung von, 1am giam loi nhuan, sy v ng cua cac khoan vay lam tang rui ro tin
dung boi vi lam giam dong tién vao va chi phi du phong ting 1én, tir ¢6 1am giam tinh

6on dinh ciia hé théng ngan hang va nguy co sup do cao.

Trong sudt thoi ky khing hoang, ngin hang d3 thoat khoi rui ro thanh khoan
hay tham chi 14 sy pha san boi nhitng ngudn qiiy hd trg khac, dac biét 1 tir thi truong
lién ngan hang (Borio, 2010; Huang & Ratnovski, 2011). Bén canh d6, do thong tin
bat can xung trén thi truong 1am cho cic ngan hang déu phai déi mat véi rai ro tin
dung (Haider et al., 2009). Do d6, su tac dong 1an nhau gitra rui ro tin dung va rui ro

thanh khoan din dén su thit bai ctia ngan hang di dién ra.
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Meyer va Pfifer (1970), Martin (1977), Espahbodi (1991), va Kolari, Glennon,
Shin, va Caputo (2002) cho thiy rui ro v& ng cua ngin hang chi yéu 1a do von chu
sO hitu thip, thu nhap thap, cho vay qua mirc va cic khoan cho vay c6 rai ro v& no
cao. Khi mirc von chu s¢ hitu thap thi phan 16n tai san ctia ngan hang dugc tai trg boi
tién giri cua khach hang, khi cho vay qua mirc thi rai ro thanh khoan cia ngan hang

rat cao vi ngudn von khong du dé chong do rui ro nay.

Két qua nghién ctru ctia Cole va White (2012), va DeYoung va Torna (2013)
cling cho thay su dau tu qua mirc, von chii sé hitu thap, quan 1y tap trung va diéu kién
kinh té vi md x4u, trong d6 cha yéu 1a cac khoan vay bat dong san thuong mai lam
tdng nguy co phd san cua cac ngan hang trong cudc khung hoang tai chinh. Cac khoan
cho vay bt dong san 1a cac khoan vay 16n va gia tri cua bat dong san thudng bién
dong rat 16n do anh huong bdi su bién dong cua thi truong nén hé sb rui ro cua cac
khoan vay bat dong san rat cao nén sau cudc khung hoang tai chinh toan ciu cac ngan
hang d4 han ché cho vay bat dong san, thuong chi quy dinh mot ty 18 tdi da trong tong
cho vay dé giam thiéu rui ro. Bai nghién ctru cho thdy quan 1y rii ro tin dung déng
vai trd quan trong trong su 6n dinh ciia ngan hang, nhung phan 16n lai bo qua viéc

quan 1y rai ro thanh khoan.

Nghién ctru cia Brunnermeier et al. (2009) v6i cha dé “Cac nguyén tic co ban
ctia thé ché tai chinh” cho thay viéc ting von doi hoi sy quan 1y chit ché dong thoi
rui ro thanh khodn va kha nang thanh khoan cua cidc ngan hang. Khi rai ro cua ngan
hang cang cao doi hoi ty 1¢ an toan von cang cao dé tng pho kip thdi cho céac ch sdc

Xay ra.

Berger va Bouwman (2009) cho thay trong cudc khiing hoang ngan hang nim
2007, su sup d6 ciia cac ngan hang My dugc tién doan boi sy mat kha ning thanh
khodan. Trong thoi ky khing hoang, hau hét cic ngan hang My mat kha niang thanh
khoan, khi khach hang dong loat xép hang rat tién, trong khi d6 bong bong bat dong
san vo lam mot luong 16n khach hang v& no, rui ro tin dung tdng cao, ngan hang
khong thé thu hoi duoc cac khoan no trong khi phai c6 ngudn tién dap tmg cho khach

hang, khi d6 mot loat chinh sach hd trg ciia chinh phu dugc ban hanh dé caru vét thi
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truong va chong d& cho su sup db cia cac ngan hang. Tuy nhién, sy mat thanh khoan

quéa nhanh ma nguon von chong do khong du 16n da lam sup d6 nhiéu ngan hang 16n.

Nghién ciru cia Demirgug-Kunt va Huizinga (2010) dua trén mau cua 1,334
ngan hang tai 101 qudc gia trong thoi ky khiing hoang tai chinh cho thay rang su phy
thudc cua cac ngan hang trén thi truong lién ngan hang lam tang kha nang pha san
cua ho. Vi khi ho qua phu thudc vao thi truong lién ngan hang, c6 lac ho phai di vay
v6i 131 sudt rat cao hay khong thé vay muon khi thi truong dong loat doi mit véi rui
ro thanh khoan. Mit khac, ngan hang ludn tiém 4n tinh lay lan day chuyén nén khi
mot ngan hang xay ra su ¢b thi hau nhu s& anh hudng toan bo hé thong ngan hang,
khi d6 thi trudng lién ngan hang khong thé dap tng duoc nhu ciu cta cac ngan hang,

dan dén nguy co sup do cao.

Mo rong nghién ctru cua Leland (1994), Leland va Toft (1996), He va Xiong
(2012¢) cho thiy trong bdi canh tai cip cac khoan tin dung 16n cho cong ty, sy suy
giam thanh khoan thi trudng dan dén su xdy ra dong thoi ctia rai ro thanh khoan va
rtii ro tin dung, cudc khing hoang tai chinh. Két qua cho thdy cac ngan hang c6 co
ciu thanh khoan thap (mitc d6 rai ro thanh khoan cao) va don bay cao trudc cudc
khung hoang c6 nguy co phé san cao nhat so v6i cac ngan hang c6 tai san thanh khoan

tt va ty 16 don bay thap.

Két qua thyc nghiém ciia Rashid va Jabeen (2016) xem xét cac yéu td clia ngan
hang, tai chinh va kinh t& vi mé quyét dinh hiéu suit cta cac ngan hang Hoi gido va
truyén thong & Pakistan trong giai doan 2006-2012. Két qua thay rang hiéu qua hoat
dong, ngudn vén va kha ning dy trir 13 yéu té quyét dinh dang ké hiéu suit cta cac
ngan hang truyén thong; trong khi tién guri, hiéu qua hoat dong va thi truong tap trung
1a yéu t6 quyét dinh dang ké hiéu sudt cua cac ngan hang Hoi gido. Nghién ciru ciing
chi ra rang GDP va chinh sach 13i suat ciing tac dong 1én két qua kinh doanh ctia cac
ngan hang Hoi gido va truyén théng. Nhu vay, c6 rat nhiéu yéu té khac nhau tac dong

dén su 6n dinh cta hé théng ngan hang.

Tuy nhién, theo Acharya et al. (2016), Bouwman (2013), va Calomiris et al.

(2015), cac cong cu quan 1y ngan hang co thé thay thé duoc. Trén co s mot mo hinh
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Iy thuyét dic trung boi sy thay thé tai san va quan 1y theo dudi loi ich c4 nhan,
Acharya et al. (2016) dé xuit mot quy ché von tdi wu cia cac ngan hang. Dé d6i pho
v6i hai van dé nay, quy dinh an toan vé von doi héi mot khoan vén trén hai cap do.
O cép do dau tién, sé von t6i thiéu dé ddi mat v6i van dé thanh khoan khi xay ra
nhung lam giam don bay. Tuy nhién, n6 lam suy yéu ky luat thi trudong. O cap do thir
hai, von c6 thé kéu goi duoc sé dap ing van dé thanh khoan. Tuy nhién, ngan hang
nén duoc dau tu vao tai san khong co rui ro (tién mit) dé dam bao tinh thanh khoan.
Nhu vay, cac tac gia da chi ra rang v6i cac yéu cau vé von & hai cap do, hé thong

ngan hang 6n dinh hon.

Gan day, Hassan va cong su (2016) cho rang ty 1& an toan von cia cic ngin
hang lam giam dang ké su cang thang cta cic ngan hang & Tho Nhi Ky trong giai
doan tir thang 1/2006 dén thang 10/2014. Khi cac ngan hang dam bao ty 18 an toan
von thi dé dang ddi pho voi cac ca séc xay ra va quan 1y ty 1& an toan von 1am cho

viéc quan 1y rdi ro tot hon, tai san co tinh thanh khoan t6t hon.

Ozsuca va Akbostanci (2016) xem xét hanh vi rii ro ciia nganh ngan hang Tho
Nhi Ky ciing nhu su ton tai ciia rii ro vé chinh sach tién té & Tho Nhi Ky trong giai
doan 2002-2012. Cac tac gia két luan rang cac ngan hang c6 quy mé 16n, thanh khoan
t6t va von tot thi it rai ro hon cac ngan hang c6 quy md nho, rui ro tin dung cao, thanh

khoan kém.

D6 1a mot hé qua kéo theo, khi ngan hang c6 quy mo 16n, chit luong tai san
t6t, ty 18 an toan von cao thi viéc quan 1y rui ro sé tot hon, ngan hang hoat dong 6n
dinh hon. Berger va Bouwman (2013) kiém dinh vai trd cta von trong viéc cai thién
kha nang phuc hdi ctia cac ngan hang trong cudc khung hoang, va thdy rang von lam
giam kha ning thit bai ctia ngan hang. Vén dong vai trd quan trong trong viéc quan
1y rai ro téng thé cuia ngan hang, ngudn vén manh khong nhimng gitp ngan hang doi
pho dé dang véi cac ct sbc ma con gitp ting kha nang sinh loi tir nguén von hién co

mot cach an toan va hi¢u qua.

Vai tro cila cac ngan hang nhu ngudi cung cap thanh khoan 1a rat quan trong

trong cudc khing hoang tai chinh (Acharya & Mora, 2013). Nghién ciru cung cip
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bang chimg cho thay riang cac ngan hang that bai trong cudc khing hoang tai chinh
gan day bi thiéu thanh khoan ngay truéc khi v& no that sy. Nghién ctru ndy cho thiy
cac ngan hang thit bai hodc gin nhu that bai trong viéc thu hut tién gui bang cach
dua ra 13i suat cao. Mot cach gian tiép, két qua cho thiy su xut hién ctia cac rui ro

thanh khoan va tin dung c6 thé thuc day kha ning v& no cla cac ngin hang.

2.6. Tinh hinh rai ro thanh khoan va rii ro tin dung é cac ngan hang ciaa Viét
Nam

Quan tri rui ro h¢ théng ngan hang 1a mot van dé dic biét dugc quan tam, dac
biét sau cudc khung hoang tai chinh toan cau 2007 bat ngudn tir My. Vi sy bung no
ctia bong bong “bat dong san” xuat hién tai My din dén nhiéu ngan hang phai tién
hanh sap nhap va tham chi tuyén bd pha san nhu: Lehman Brothers, Merrill Lynch,
Countrywide Financial, Bear Stearns, Ameribank... Tir 46, anh hudng hang loat dén
nén kinh té toan cau. Tuy nhién, cudc khung hoang nay tac dong khong nhiéu dén hé

thong tai chinh ctia Viét Nam, nhung nén kinh té c6 kha ning s& bi anh huéng 16n.

Nguyén nhan 1a do hé thdng tai chinh Viét Nam duong nhu chua hoi nhap
chung v&i hé théng tai chinh toan cau, chung ta chi méi mé cira tai khoan vén vao
ma hau nhu chua mé cira dong ra, do vay luong tién Viét Nam dau tu ra bén ngoai
dudng nhu khong dang ké va dong von gian tiép d6 vao Viét Nam chua nhiéu nén hé
thong tai chinh cta Viét nam s& khong chiu nhiéu tic dong tir cudc khung hoang nay
s0 vO1 cac nudc co6 muc do hoi nhap tai chinh sau rong. Mat khéac, Viét Nam cling
chua tham gia nhiéu vao thi trudng tai chinh thé gii va khong tham gia mua ban
ching khoan phai sinh nay. Nhung sau cudc khiing hoang tai chinh cling dua ra cho
Viét Nam nhitng bai hoc kinh nghiém trong viéc quan tri rai ro ciia hé thong ngan
hang noi riéng va nén kinh té néi chung.

Mic du, khing hoang tai chinh toan cau tac dong khong nhiéu dén hé théng
tai chinh cta Vi¢t Nam, nhung n6 cling da 1am gidm lgi nhuén cua cac ngén hang, ng
xau gia ting, anh hudong dén tam 1y cua khach hang. Vi ngan hang c6 tinh lan truyén
nén rii ro xay ra & mot ngan hang co thé 1ay lan dén cac ngan hang khac. Do do, tir
sau cudc khung hoang tai chinh, chinh phi Viét Nam dd ban hanh nhiéu quy dinh,

thong tu, bd luat dé quan 1y hé thong tai chinh mot cach chat ché va hidu qua hon.
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Pau tién, Chinh phii ban hanh Quy dinh vé quén 1y rti ro thanh khoan cta céc
ngan hang thuong mai Viét Nam. Nhitng quy dinh vé quan 1y rui ro thanh khoan cua
cac ngan hang thuong mai 13 nhém quy dinh thudng xuyén dugc cip nhat, thay doi
trong hé thong van ban phap luat cia Viét Nam. Vin ban hién hanh diéu chinh d6i
v6i hoat déng quan 1y rui ro thanh khoan ctia ngan hang thuong mai c6 thé ké t6i:
Luat cac T6 chirc tin dung nam 2010, Thong tu sd 36/2014/TT-NHNN ciia Ngan
hang Nha nudc Viét Nam ngay 20/11/2014 quy dinh céc gidi han, ty 1¢ dam bao an
toan trong hoat dong cua to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai; Thong
tu s6 06/2016/TT-NHNN cta Ngan hang Nha nudc ngay 25/05/2016 sira d6i, bo sung
mot s6 didu ciia Thong tu s6 36/2014/TT-NHNN. Nhiing quy dinh tai cac vian ban
nay mic du con c6 nhiing khoang cach nhat dinh so véi thong 1é qudc té, song da
phan nao dap ing dugc yéu cau giam sat, quan 1y ciia Ngan hang Nha nudc (NHNN)
va muc tiéu an toan hoat dong cua hé théng ngan hang thuong mai. Mot cach khai
quat, phap luat vé quan 1y rii ro thanh khoan ciia cac ngan hang thuong mai Viét

Nam bao gom nhiing ndi dung co ban nhu sau:

Mot 13, cac ngan hang thuong mai hoan toan c6 quyén chil dong trong viée
dua ra nhiing ké hoach, dinh hudng, phuong an thyc hién dé quan tri rui ro c6 thé xay
ra trong qua trinh kinh doanh ctia minh. Tuy nhién, véi tinh dac thu cua hoat dong
ngan hang, nén phap luat c6 nhiing yéu cau d6i véi nhitng quy dinh ndi bé ma ngan
hang thuong mai phai ban hanh nham dam bao c6 co ché kiém soat, kiém toan noi
bd, quan 1y rii ro gan véi ting quy trinh nghiép vu kinh doanh, phwong an xir 1y cac
truong hop khan cip c6 thé xay ra. Theo d6, cac ngan hang thuong mai s& phai ban
hanh Quy dinh noi bd vé quan 1y thanh khoan chtra dung nhirng nodi dung tbi thiéu do

phap luat quy dinh.

Hai 13, NHNN quy dinh vé cac chi tiéu thanh khoan ma ngan hang thuong mai

phai tuan thu, cu thé:

(1) Ty 1& vé kha nang chi tra. Ty 1é ndy cho biét kha nang thanh khoan cua
ngan hang thuong mai khi dap tmg tong ng phai tra tai tat ca cac ki han.
Ty 1€ nay cang cao thi nguy co rui ro thanh khoan cang giam, va ngugc lai.

Theo quy dinh, ngan hang thuong mai phai duy tri ty 1¢ kha ning chi tra
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bao gdm hai nhom: Ty 1& du trit thanh khoén t4i thiéu (duoc tinh theo ty 18
phan trim giita tai san c6 tinh thanh khoan cao trén tong ng phai tra): 10%;
va Ty 1é kha nang chi tra trong 30 ngay (duoc tinh theo ty 1& phan trim
giifa tai san co tinh thanh khoan cao trén dong tién ra rong trong 30 ngay
tiép theo): d6i vdi ddng Viét Nam: 50%; dbi voi ngoai té: 10%.

(2) Ty 16 téi da cia ngudn von ngan han duoc sir dung dé cho vay trung va
dai han. Ty 1€ nay nham han ché su bit can xung vé ki han gitra tai san Co
va tai san No, vén duogc coi 1a nguyén nhan chinh dan dén rui ro thanh
khoan ciing nhu rui ro 13i suat tai cac ngan hang thwong mai. Theo thong
tu s6 19/2017/TT-NHNN vé viée stra d6i, bo sung mot sé diéu cua Thong
tu s6 36/2014/TT-NHNN quy dinh Ty 18 t6i da ctia ngudén von ngin han
dugc sir dung dé cho vay trung va dai han ctia ngan hang, chi nhanh ngan
hang nude ngoai 1a 45%. Pong thoi, ngan hang thuong mai duge mua, ddu
tu trai phiéu Chinh phu so v&i ngudén von ngan han binh quan cua thang
lién ké trude d6 voi ty 18 t6i da 30% danh cho ngan hang thuong mai cb
phan, ngan hang lién doanh, ngan hang 100% von nudc ngoai va 10% cho
t6 chirc tin dung phi ngan hang.

(3) Gidi han cap tin dung, gi6i han gop von, mua cd phan, ty 18 du ng cho vay
so v6i tong tién giri. Vi muc dich dam bao thanh khoan ciing nhu an toan
cho hé thdng ngan hang, NHNN quy dinh gidi han cip tin dung d6i véi
mot khach hang hodc mot nhom khach hang, truong hop khong duoc cip
tin dung, han ché cip tin dung, giéi han gop von, mua cd phan.. Thém vao
d6, ngan hang thuong mai phai thuc hién ty 1¢ t6i da du no cho vay so véi
tong tién gui theo déng Viét Nam 13 90%. Theo s lidu thong ké thang
6/2018, ty 1¢ cap tin dung so véi ngudn vén huy dong ciia toan hé thong 1a
87,24%, trong do, ngan hang TMCP ¢ muc 81,81%. Pay la muc ty 1€ cao
nhung van dang ndm trong gidi han kiém soat theo quy dinh.

(4) Ty 1& von tu c6 trén téng tai san 6 rii ro. Theo d6, ngan hang thuong mai
phai thudong xuyén duy tri ty 18 an toan von tdi thiéu bao gdm ty 18 an toan

von t6i thiéu riéng 1é va ty 1¢ an toan von tdi thiéu hop nhat & muic 9%. Ty
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1€ an toan voOn to1 thi€u dugc tinh theo ty 1€ phan tram gitra von tu c6 va
tong tai san c¢6 da dugc diéu chinh theo hé s6 rai ro. HE s6 an toan von
dugc tinh toan theo quy dinh chung cia NHNN va theo ti€éu chuan cua

Basel.

Ba 13, quy dinh vé cac bién phap hd tro, gidm sat thanh khoan caia NHNN dbi
v6i cac ngan hang thuong mai. La co quan thyc hién chinh sach tién té qudc gia, diéu
tiét dbi v6i lugng tién luu thong trong nén kinh té va dong vai tro 1a ngan hang cua
cac ngan hang, nén khi kha nang thanh khoan cua mdt ngan hang thuong mai bi de
doa, dé dam bao tinh 6n dinh cho hoat dong cua hé théng ngan hang, NHNN thuc

hién cac bién phap hd tro thanh khoan cho ngan hang thuong mai.

Céc bién phap hd trg cha yéu 1a tai cap von, tai chiét khau, thuc hién nghiép
vu thi truong mé. Mat khac, dong vai tro 1a co quan quan 1y nha nudc trong linh vuc
tién t&, ngan hang va 1a ngan hang trung wong, NHNN con thuc hién hoat dong quan
1y, giam sat, xir 1y d6i voi ngan hang thuong mai khong dam bao céc chi tiéu thanh

khoan do NHNN quy dinh.

Hoat dong nay dugc danh gia 1a c6 tinh dac thu cia NHNN va dong vai tro
quan trong trong vi¢c ddm bdo sy an toan trong hoat dong cua cac ngan hang thuong
mai. Tir nhitng quy dinh trén, hé théng ngan hang dang c6 nhiing budc phat trién
nhanh va on dinh. Kha ning thanh khoan cua cac ngan hang duoc dam bao nho ap
dung cac quy dinh cia NHNN. Ngoai ra, NHNN da thyc hién kha hi¢u qua vai tro hd
trg thanh khoan cho céc ngan hang thwong mai bang viéc sir dung cac cong cu chinh
sach tién té mot cach linh hoat. Cu thé, NHNN di diéu hanh cha dong, hi¢u qua cong
cu nghiép vu thi trudng mé nham diéu tiét thanh khoan. Cung vdi thi truong mé,
NHNN ciing duy tri cac cong cu khac nhu chinh sach tai cép von, duy trir bit budc

nham dat dugc muc ti€u chinh sach tién té.

Mt khac, d6i voi hoat dong thanh tra, giam sat ngan hang cia NHNN, hoat
dong nay ngdy cang duoc hoan thién ca vé mit phap 1y 1an thyc té thuc hién. Lién

quan dén rui ro tin dung, trong thoi gian vira qua ty 1€ ng xau ctiia cac ngan hang

tuong d6i 6n dinh. Nguyén nhan 1a do:
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Thir nhat, thiét 1ap chinh sach tin dung pht hop v6i nhu cau cia khach hanh,
tinh hinh thi treong, nang luc tai chinh. Xay dung chinh sach tin dung phu hop gitp
tang cudng chuyén mén hoa trong phan tich tin dung, tao sy théng nhit chung trong

hoat dong tin dung nham han ché rui ro, va nang cao kha nang sinh 10i.

Th hai, phén tich tin dung va thAm dinh du 4n dau tu mot cach chuyén nghiép,
minh bach nham d4nh gia tinh kha thi cia phuong 4n san xuét kinh doanh va dy an
dau tu ma khach hang xin vay vbn, déng thoi danh gia kha ning tra no cua khach

hang, gop phan lam giam thiéu RRTD.

Thir ba, dua vao xép hang tin dung lam co s& cho viéc xét duyét cép tin dung,

quan 1y chat lugng tin dung.

Thi tu, bao dam tin dung bang tai san nham phong ngira rai ro cho ngan hang,

tao co so kinh té va phap 1y dé thu hoi dugc cac khoan ng da cho khach hang vay.

Thi nim, mua bao hiém tin dung dé phong ngira RRTD kha phu hop véi diéu
kién & Viét Nam hién nay. Néu khach hang khong may roi véo tinh trang that nghiép,

khong c6 thu nhap dé tra ng thi cong ty bao hiém s& chi tra.

Tha sau, 1ap quy du phong RRTD nham khic phuc cac rai ro néu ¢o cac tinh

hudng xau xay ra.

Pé xur 1y ng xau, lanh manh hoéa tai chinh, giam thiéu rai ro cho cac to chiic
tin dung, doanh nghiép, Cong ty Quan 1y tai san ciia cac to chuc tin dung (VAMC)
duogc thanh 1ap va hoat dong theo Nghi dinh 53/2013/ND-CP cta Chinh phi, Quyét
dinh 843/QD-TTg ciia Thil tuéng Chinh phu va Quyét dinh 1459/QD-NHNN cua
NHNN. Ngoai ra, cac ngan hang con phai str dung cac bién phap khac dé xir 1y cac
khoan no x4u no nhu; xu 1y rdi ro, x6a ng, ban ng, phat mai va thanh ly tai san thé
chap. Chinh nho nhitng bién phap d6 ma ty 18 no x4u cia ngan hang dang dugc kiém
soét tot dudi 3%. Ty 1¢ x4u toan hé théng ngan hang cé xu hudng giam dan tir 2012
v6i 3.44% con 2.32% nim 2017 va dang dugc kiém soat dudi 3%.

Théng ké ting truong tin dung cua 22 ngin hang nim 2017 cho thiy tong du
ng cua cic ngan hang thuong mai c6 phan so hitu béi nha nude (BIDV, Vietinbank,

Vietcombank) 14 nhirng ngan hang c6 tong du no 16n nhat, chiém khoang hon 50%
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t6ng du no toan hé thong, ty 1é ting trudng so véi 2016 13 cao, cao nhat 1a TPbank
v6i 36%, thap nhat 1a Maritimebank v&i 3%, phan 16n cac ngan hang khac chu yéu

tang truong ¢ muc 18-22%.

Ty 1é no xau 2017 giam so v&i 2016, trong d6 giam manh nhat 1a Sacombank
tu 6.91% (2016) con 4.16% (2017), ddy 1a ddu hiéu dang ming ciia nha bang nay.
bung thtt 2 1a VPbank va1 3.39%, cao hon murc 3% theo quy dinh, con lai cac ngan

hang khac déu dam bao ty 1& ng xau dudi 3% va c6 xu hudéng giam dang ké.

Trong cac quy dinh dé quéan 1y rui ro thanh khoan va rui ro tin dung, NHNN
con dac biét luu y dén ty I¢ an toan von. Nam 1999, hé s CAR dau tién duoc quy
dinh tai Viét Nam theo Quyét dinh s6 297/1999/QD - NHNN ngay 25/8/1999 ban
hanh quy dinh vé céac ty 1¢ bao dam an toan trong hoat dong cia to chirc tin dung
chinh thirc. Theo d9, ty 1& an toan von tdi thiéu 1a 8% nhung phuong phép tinh don
gian va chua phan anh diy da ndi dung Basel 1. Sau d6, hang loat cac thong tu duoc
dua ra dé diéu chinh phu hop véi tinh hinh thuc té va theo quy dinh Basel. Dac biét,
trong giai doan khing hoang va suy thoai kéo dai cing voi su sup d6 cia mot loat
cac ngan hang 16n nhu: Northern Rock, Lehman Brothes, Fiannie Mae, Freddie Mac,
Washington Mutual, Bear Stearns... ciing nhu tinh hinh thuc t& cic ngan hang Viét
Nam cip tin dung qué 16n vao bat dong san va chirng khoan, NHNN da nang ty 1¢ an
toan von 1én 9% qua Thong tu s6 13/2010/TT-NHNN ngay 20/5/2010. Thong tu
13/2010/TT-NHNN méi chi dé cap dén tai san co6 diéu chinh theo rui ro tin dung. So
v6i quy dinh Basel I1, quy dinh vé vén t6i thiéu trong hoat dong ngan hang cia NHNN

Viét Nam chua dé cap dén rui ro thi trudng va rii ro tac nghiép.

Do d6, NHNN da ban hanh Thong tu 36/2014/TT-NHNN quy dinh cac gidi
han, ty 1¢ ddm bdo an toan trong hoat dong cta td chure tin dung, chi nhanh ngan hang
hang nuéc ngoai. Tiép do, thang 12/2016, NHNN da ban hanh Thong tu 41/2016/TT-
NHNN quy dinh ty 1¢ an toan vén dbi voi ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai. Thong tu nay cé ndi dung hudng theo chuan Basel II véi nhiéu diém thay doi
50 V6i cac thong tu trude, nhu: Diéu chinh hé s6 CAR tir 9% xubng 8% nhung bd
sung yéu cau von cho rai ro thi trudng va rui ro hoat dong bén canh yéu cau von dbi

v6i i ro tin dung. Tir d6, NHNN ciing thi diém ap dung Basel II tai 10 ngan hang
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niém yét (Vietcombank, VietinBank, BIDV, MB, Sacombank, Techcombank, ACB,
VPBank, VIB va Maritime Bank). Chuong trinh thi diém bét dau tir thang 2/2016,
muc tiéu 12 dén cudi ndm 2018 cac ngan hang nay phai co ban dap tng cac yéu cau

cua Basel 11.

Hé sb CAR trung binh cua hé thdng ngin hang thuong mai Viét Nam va cac
ngan hang thuong mai ¢4 phan niém yét déu dam bao quy dinh, 16n hon 9%. Pong
thoi, hé s CAR cua cac ngdn hang thwong mai c6 xu hudng ting 1én. Hé s CAR tai
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam c6 su phan hoa ro nét tai cic ngin hang
thuong mai l6n va cac ngan hang thuong mai nhé. Cac ngan hang thuong mai 16n co6
hé s6 CAR thép hon, cac ngan hang thuong mai nhé cé hé¢ s6 CAR cao hon, cu thé
cac ngan hang thwong mai 16n nhu BIDV, CTG c6 hé sé6 CAR chi quanh mitc yéu
cau 9%. ngan hang thuong mai nho hon nhu ACB, VIB, VPB ¢6 hé s6 CAR 16n hon
12%. Nhu vay, cac ngan hang TMCP c6 hé sé an toan von cao hon cac ngan hang

thuong mai ¢6 von nha nudc.

Tai Viét Nam, dich Covid-19 chinh thuc dugc ghi nhan tr dau thang 2/2020.
Song, tac dong 16n nhét cua dich bénh nay dén kinh té - xa hoi noi chung, hoat dong
ctia cac doanh nghiép (DN) va hé thong ngan hang thuong mai (NHTM) ndi riéng
bat dau tir giita thang 2/2020, dic biét nghiém trong trong thang 3 thang 4 va nira dau
thang 5/2020 (day la khoang thoi gian ca nudce thuc hién nghiém ngat cac bién phap
cach 1y xa hoi theo Chi thi cua Thu tudng Chinh phu).

Pén trung tuan thang 6/2020, thong qua quan hé tin dung giita doanh nghiép
v6i cac ngan hang thuong mai cho thay, dich Covid-19 van dang tac dong 16n, von
cho vay tang truong thap. Theo so lidu ciia Ngan hang nha nuéc (NHNN) tinh dén
29/5/2020, du no tin dung cta hé théng ngan hang ddi véi nén kinh té chi ting 1,96%
s0 v6i cubi nam 2019 (Pay la mirc thap nhat trong khoang 15 nim gan day). Nguyén
nhan chinh 13 do nhu ciu vay von cua cic doanh nghiép va nguoi dan, ho gia dinh
qua thip (mic du cac ngan hang thuong mai da dong loat ha 13i suit, dong thoi tung

ra cac gbi tin dung wu dii, ddy manh khau két ndi ngan hang — doanh nghiép).
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Miic tang nay da cai thién so v6i nira dau thang 5/2020, nhung thap hon kha
nhiéu so vé&i con s 7,33% cua nira ddu nam 2019. Du bdo, trong cac thang 6,7 va
8/2020, tang trudng tin dung tiép tuc & muc thap, toi da chi dat 0,7% - 1%/thang.
Thuc té nay phan anh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, ho kinh doanh gip
nhiéu kho khin, khong c6 nhu cau vay von. Vén tin dung cua cac ngan hang thuong

mai cho vay ra chua dugc nhu ky vong.

Tin dung ting truéng chim 13 didu phai chdp nhan trong bdi canh dich bénh
Covid-19 dién bién phirc tap. Mic du, Chinh phu Viét Nam duoc cong dong qudc té
danh gia kiém soat dich bénh rat t6t, song cac doanh nghiép va ho gia dinh kinh doanh
van con nhiéu khé khan. Day 1 tinh hinh chung va cac ngan hang thuong mai khong
thé ha thap tiéu chuan tin dung (vi khi tiéu chudn bi ha thap s& gdy riii ro cho hé thong

ngan hang, rti ro cho nén kinh té, ng xau gia tang).

Trong bbi canh dich Covid-19 tac dong siu rong va nhu cau vé von tin dung
ctia nén kinh té con yéu thi nhitng con sd ting truong du ng cho vay trong cac thang
dau nam la chip nhan dugc. Nhiéu doanh nghiép mong mudn tiép can ngudn von tin
dung dé& dang hon nhung khi giai ngan von tin dung, cic ngan hang thuong mai can
kiém soat dé tranh tiém an rui ro 1au dai, anh huong dén chat lwong ting trudng nén

kinh té, dam bao ting truong bén viing, 6n dinh xa hoi trong twong lai.

Hién nay, thanh khoan cua cac ngan hang thuong mai kha doi dao, cac ngan
hang thuong mai ludn sin sang ngudén vn cho khach hang vay, mot sé ngan hang
thuong mai con phai mua tin phiéu cia NHNN, i sut lién ngan hang xudng thap.
Tuy nhién, vn dé dit ra 13 hién nay dang thiéu nhu cau tin dung thuc, thiéu nhiing
doanh nghiép c6 phuong an tai chinh tbt dé tiép can von vay. Udc tinh, cac phan hd
trg bao gdm ca hodn ng, giam i suét, chi phi ma hé théng Ngan hang s& phai chia
sé 1a khoang 30.000-34.000 ty dong ngudn thu nhap, muc giam loi nhuan khoang
25%.

V& phia cac doanh nghiép, diéu quan trong 13 doanh nghiép cin c6 thién chi
hop tac véi cac ngan hang thuong mai, xdy dung phuong an vay vén chat ché&, ching

minh dong tién du 4n rd rang, kha nang tra no c6 tinh kha thi... Trong thuc tién, quan
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hé tin dung giita ngan hang thuwong mai va doanh nghiép thuong phat sinh mot sd
vuéng mic, d6 1a van dé tat yéu trong qua trinh chuyén dong cua nén kinh té, nhat 13

trong giai doan bi tac dong 16n cua dich bénh Covid-19.

Tuy nhién, vé co ban quan hé tin dung gita cdc ngan hang thuong mai va
doanh nghiép van ¢ trang thai 6n dinh. Tir thang 6/2020, nhu ciu tin dung thi truong
c6 thé tang 1én. Pén hét quy 11/2020, du no tin dung ciia hé thong ngan hang ddi voi
nén kinh té c6 thé ting khoang 3 — 3,5% va ca nam 2020 c6 thé ting 9-10%. Day la
murc ting twong dbi phi hop trong bdi canh nhu cau von ctia nén kinh té con yéu hién

nay.

NHNN c¢6 thé xem xét ndi chi tiéu ting trudng tin dung nam 2020 v6i mot s6
ngan hang thuong mai. Nhiing ngan hang thuong mai c¢6 nhu cau cho vay thyc su va
dam bao dugc dong von giai ngan hiéu qua s& duoc diéu chinh nhu sd ngan hang
throng mai quy mé nho hodc cic bén cam két cho vay vao dur an tir nim trude can
tiép tuc giai ngan trong ndm nay. NHNN ciing c6 thé s& cho diéu chinh ting han mirc
tin dung dé dap ing nhu cau vén ciia nén kinh té néu nhu ngén hang thuong mai dam

bdo an toan va phong ngtra ruii ro hiéu qua.

SO KET CHUONG 2
Trong chuong nay, tic gia da gidi thiéu khai quat nén tang co so 1y luan vé rui
ro tin dyng, rai ro thanh khoan va su 6n dinh tai chinh cta ngan hang, cac 1y thuyét
nén tang vé mdi quan hé gitra cac nhan t6 ndy. Bén canh d6, thuc tién cia nganh ngan
hang Viét Nam gan day ciing di dugc phén tich. Cac cong trinh nghién ctru trong va
ngoai nudc vé mbi quan h¢ gitra rai ro thanh khodn, rui1 ro tin dung va su 6n dinh tai
chinh ctia ngan hang thuong mai ciing di duoc tac gia trinh bay cu thé. P6 1a co s

nén tang cho nghién ctru & cac chuong sau.
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CHUONG 3: PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1.  Quy trinh nghién ciru
Trén co so tiép can 1y thuyét vé rui ro tin dung, rai ro thanh khoan va su 6n
dinh tai chinh cia ngan hang thuong mai tac gia lya chon va xac dinh cac van dé
nghién ctru chu yéu, thong qua cac phuong phap phuong phap hdi quy GMM dé do
lwong tac dong cua rui ro tin dung 1én rui ro thanh khoan; va tac dong cua rii ro thanh

khoan va rui ro tin dung 1én tinh on dinh cua céc ngan hang thuong mai tai Vi¢t Nam.

Ngoai ra tac gid con str dung cac phuong phéap nghién ctru dién dich quy nap

va thong ké mo ta, tong hop, so sanh, phan tich dé thuc hién muc tiéu nghién ctu.

C6 thé trinh bay nhu sau:

Thu thap va xu 1y s6 lidu

NS

Thong ké mo ta va hé so tuong quan gitra cac bién

NS

Hbi quy GMM dé do luong tac dong cia rai ro tin dung 1én rui ro thanh khoan

NS

Hbi quy GMM dé do luong tac dong cua rui ro thanh khoan va rui ro tin dung
1€n tinh 6n dinh cta cidc ngan hang thuong mai tai Viét Nam

3.2.  Xay dung gia thuyét nghién ctu

Theo Dermine (1986) v&i bai nghién mé rong mé hinh Monti-Klein cho thiy
rui ro thanh khoan dugc xem 1a mdt khoan chi phi lam giam 1gi nhuén va cac khoan
vay v& no 1am ting rai ro thanh khoan béi vi dong tién thu vao giam va chi phi du
phong tang. Do d6, rui ro tin dung va rai ro thanh khoan c6 mdi quan hé véi nhau.
Theo Holmstrom & Tirole (1998); Kashyap et al. (2002) nghién ctru tai cac dinh ché
tai chinh trung gian, ngan hang 14 noi tao thanh khoan trong nén kinh té va tao nguén

von cung cap cho cac du an dau tu tr nguon ti€n gui cua khach hang, hodc tir cac
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hoat dong ngoai bang bdi cac dong tin dung md. Do do, rui ro tin dung va rai ro thanh

khoan c6 moi lién quan chat ché véi nhau.

Nghién ctru cua Samartin (2003) m¢d rdng dya trén mo hinh Diamond va
Dybvig dé tra 16i cau hoi “Lam thé nao dé ngan chan su sup d6 ctia ngan hang” cho
thiy tai san rui ro cua ngan hang gay ra nhiing cu sé¢ ngan hang, hay cac khoan vay
v6i rtii ro cao 1am ting xac sudt v& ng cua cac ngan hang, tir d6 1am giam dong tién
thanh khoan cho khéach hang. Tém lai, thanh khoan va rui ro tin dung c6 quan hé cung

chiéu va cung dong gbdp vao su bat 6n ciia ngan hang.

Diamond va Rajan (2005) cho thiy c6 méi quan hé cing chiéu giira rai ro
thanh khoan va rui ro tin dung. Nghién ctru 1am 13 néu c6 qua nhiéu du an kinh té
dugc tai trg bang von vay thi ngan hang khong thé dap tmg duoc nhu cau rit tién cia
nguoi giri tién do nguon tién duoc dung chi yéu cho vay, nguon tién du trir khong di
dap Gmg nhu ciu cta nguoi glri. Mit khéc, thoi han cho vay thuong dai hon thoi han
gui tién, nhitng nguoi giri tién nay s& doi lai tién ciia ho néu nhiing tai san nay xau di
vé gia tri. Piéu nay ham ¥ rang rui ro thanh khoan va tin dung ting dong thoi.

Theo Acharya & Viswanathan (2011), néu ngan hang sir dung tat ca cho cac
khoan vay va giam toan bo tinh thanh khoan. Két qua 14 rii ro tin dung cao hon di
kém véi rii ro thanh khoan cao hon do nhu cau rit tién cia ngudi guri tién. Cac cong
ty tai chinh gia ting manh cac khoan ng va str dung tai san tai chinh cho nhiéu khoan

no hon trong hé théng ngan hang din dén rai ro cao hon.

Nikomara, Taghavi va Diman (2013) nghién ctru méi quan hé giita rui ro tin
dung va thanh khoan ddi v6i cac ngan hang Iran trong giai doan 2005-2012. Ho két
luan rang c6 mdi quan hé tich cuc va cd y nghia gitra rai ro tin dung va thanh khoan,
nghia 1a rui ro tin dung tang lam tang rai ro thanh khoan ctia ngan hang. Ejoh, Okpa
va Inyang (2014) xem xét mdi quan hé va anh huong ctia rii ro tin dung va thanh
khoan d6i v6i xac suat v no cua cac ngan hang Nigeria. Thong qua nghién ctru thuc
nghiém cho thiy rang c6 mdi quan hé tich cuc giita rai ro thanh khoan va rui ro tin

dung.
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Imbierowicz va Rauch (2014) kiém dinh mdi quan hé giita rai ro thanh khoan
va rui ro tin dung tai cic ngin hang M§. Nghién ctru bao gém tit ca cac ngan hang
thuong mai tai Hoa Ky trong giai doan 1998-2010. Két qua cho thdy méi quan hé tich
cuc gitta rii ro thanh khoan va riii ro tin dung, nhung khong c6 mbi quan hé tac dong

lan nhau gitra hai rui ro nay.

Louati, Abida va Boujelbene (2015) kiém dinh va so sanh hanh vi ctia cac
ngan hang Hoi gido va ngan hang truyén théng lién quan dén ty 18 an toan von. Cac
tac gia str dung dir liéu tir 12 qudc gia MENA va Pong Nam A trong giai doan 2005-
2012. Ho cho thay rang c6 mot mbi quan hé nguoc chiéu déng ké gitra tinh thanh
khodn va riii ro tin dung ctia cdc ngan hang truyén thong, nghia I4 rui ro tin dung ting

lén thi tinh thanh khoan cua ngéan hang sé giam.

Laidroo (2016) nghién ciru su khac biét vé tang truong cho vay va cac yéu to
quyét dinh tinh thanh khoan ctia cac ngan hang nuéc ngoai so v4i cac ngan hang trong
nuéc tu nhan. Nghién ciru ciia ho bao gém dit liéu ngan hang Trung wong va Pong
Au (CEE) trong giai doan 2004-2012. Cac tac gia thdy rang ngudn von ngan hang
van 1a yéu té quan trong quyét dinh sy ting trudng tin dung d6i voi cac ngan hang tu
nhan trong nudc trong thoi ky khong khiing hoang, trong khi thanh khodn ngén hang
¢ tim quan trong 16n hon ddi véi cac ngan hang tu nhan trong nudc trong thoi ky

khung hoang.

Dua trén cac nghién ctru Iy thuyét va thuc nghiém, cac nha nghién ctru thy
rang nguon von ngan hang van 13 yéu t6 quan trong quyét dinh sy ting trudng tin
dung ddi voi cac ngan hang tu nhan trong nudc trong thoi ky khong khing hoang,
trong khi thanh khoan ngan hang c¢6 tim quan trong 16n hon d6i v&i cac ngan hang
tu nhan trong nudc trong thoi ky khung hoang. Gia thuyét lién quan dén mdi quan hé

gitra thanh khodan va rui ro tin dung la:

Gid thuyét 1 (H1): C6 mbi quan hé cung chiéu giita rui ro tin dung va rui ro

thanh khoan.

Tuy nhién, theo Acharya et al. (2016), Bouwman (2013), va Calomiris et al.

(2015), cac cong cu quan 1y ngan hang co thé thay thé duoc. Trén co s mot mo hinh
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Iy thuyét dic trung boi sy thay thé tai san va quan 1y theo dudi loi ich ca nhén,
Acharya et al. (2016) dé xuat mot quy ché von tdi uu cia cac ngan hang. Dé d6i pho
v6i hai van dé nay, quy dinh an toan vé von doi héi mot khoan vén trén hai cap do.
O cép do dau tién, s6 von t6i thiéu dé ddi mat voi van dé thanh khoan khi xay ra
nhung lam giam don bay. Tuy nhién, n6 lam suy yéu ky luat thi trudong. O cap do thir
hai, von c6 thé kéu goi dugc s& dap ung van dé thanh khoan. Tuy nhién, ngén hang
nén duoc dau tu vao tai san khong co rui ro (tién mit) dé dam bao tinh thanh khoan.
Nhu vay, cac tac gia da chi ra rang v6i cac yéu cau vé von & hai cap do, hé thong

ngan hang 6n dinh hon.

Gan day, Hassan va cong su (2016) cho rang ty 1& an toan von cia cic ngin
hang lam giam dang ké sy cang thang cua cac ngan hang & Tho Nhi Ky trong giai
doan tir thang 1/2006 dén thang 10/2014. Khi cac ngan hang dam bao ty 18 an toan
von thi d& dang dbi pho véi cac ct séc xay ra va quan 1y ty 1& an toan von lam cho

viéc quan 1y rdi ro tot hon, tai san co tinh thanh khoan t6t hon.

Ozsuca va Akbostanci (2016) xem xét hanh vi rii ro ciia nganh ngan hang Tho
Nhi Ky ciing nhu su ton tai ciia rii ro vé chinh sach tién t& & Tho Nhi Ky trong giai
doan 2002-2012. Cac tac gia két luan rang cac ngan hang c6 quy mé 16n, thanh khoan
t6t va von tot thi it rai ro hon cac ngan hang c6 quy md nho, rii ro tin dung cao, thanh

khoan kém.

D6 1a mot hé qua kéo theo, khi ngan hang c6 quy mo 10n, chit luong tai san
t6t, ty 18 an toan von cao thi viéc quan 1y rui ro sé tot hon, ngan hang hoat dong 6n
dinh hon. Berger va Bouwman (2013) kiém dinh vai tro cta von trong viéc cai thién
kha nang phuc hdi ctia cac ngan hang trong cudc khiing hoang, va thiy rang vén lam
giam kha ning thit bai ctia ngan hang. Vén dong vai trd quan trong trong viéc quan
1y rui ro tong thé cua ngan hang, ngudn vén manh khong nhiing gitip ngan hang d6i
pho dé dang véi cac ct sbc ma con gitp ting kha nang sinh loi tir nguén von hién co

mot cach an toan va hi¢u qua.

Vai tro cila cac ngan hang nhu ngudi cung cap thanh khoan 1a rat quan trong

trong cudc khing hoang tai chinh (Acharya & Mora, 2013). Nghién ctru cung cap
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bang chimg cho thay riang cac ngan hang that bai trong cudc khung hoang tai chinh
gan day bi thiéu thanh khoan ngay truéc khi v& no that sy. Nghién ctru ndy cho thiy
cac ngan hang that bai hodc gin nhu that bai trong viéc thu hut tién gui bang cach
dua ra 13i suat cao. Mot cach gian tiép, két qua cho thiy su xuét hién cia cac rai ro

thanh khoan va tin dung c6 thé thuc day kha ning v& no cla cac ngin hang.

Vé tac dong cua rii ro thanh khoan va rui ro tin dung dén sy 6n dinh tai chinh
clia cac ngan hang thuong mai, cac nghién ctru thuc nghiém cung cip bing ching
cho thay rang cic ngan hang that bai trong cudc khung hoang tai chinh gin day bi
thiéu thanh khoan ngay trudc khi v& ng that su. Cac nghién ctru cho thay cac ngan
hang that bai hoidc gan nhu that bai trong viéc thu ht tién giri bang cach dua ra lai
suat cao. Mot cach gian tiép, két qua cho thdy sy xuét hién ctia cac rii ro thanh khoan
va tin dung c6 thé thuc day kha nang v& no ctia cic ngan hang. Gia thuyét thi ba nhu

Sau:

Gid thuyét 2 (H2): Rui ro thanh khoan va rui ro tin dung cung tac dong vao su

on dinh tai chinh ctia ngan hang.

3.3.  Lwa chon mé hinh hdi quy
3.3.1. Pinh nghia cac bién trong mé hinh

3.3.1.1. Bién phu thujc

Bai nghién ctru st dung bién Z-score dai dién cho tinh 6n dinh cua hé théng
ngan hang. Bai nghién ctru dya trén két qua nghién ctru ciia Roy (1952), Blair va
Heggestad (1978), va Boyd va Graham (1988) dé xac dinh Z-score:

u+k
o

Z — score =

Trong do:
u 12 ty suat sinh loi trén tai san binh quan (ROA);
k 14 ty 18 von chi s& hitu (equity) trén tong tai san (assets);

o 1a do 1éch chuan ciia ROA 1a bién dai dién cho su bién dong cua ty suit sinh

loi.
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Viéc tang Z-score lam giam kha nang pha san ctia ngan hang hay tang tinh 6n
dinh cta ngin hang. Dé giam su bit can xtng va su khac biét trong tinh toan, bai
nghién ctu su dung log cua Z-score theo nhu nghién ctru cuia Laeven va Levine
(2009) va Houston, Lin, Lin, va Ma (2010). Dic biét véi s liéu ¢ Viét Nam bién
d6ng manh qua cac nidm thi viéc sir dung log s& 1am giam su bién dong qua manh va
su khac biét 1on gita cac ngan hang va 1am cho két qua nghién ciru sé& trd nén chinh

xac hon.

Céc phién ban khac nhau ctia Z-score ciing da xuét hién kha nhiéu va tham chi
con xa roi khoi khai niém ban dau. Mot sb nghién ctru udc tinh gia tri do 1éch chuan
cuia ROA chi can cu trén mot phén cua mau thoi gian (2, 3, 4 hodc 5 nam) va tiép tuc
nguyén tac nay trén phan con lai ctia mau dé 1am cho chi s6 Z-score trd nén nhay hon
va do d6 bién dong nhiéu hon (Anginer va cong sy, 2014; Williams, 2014). Cac tac
gia cho rang bang cach ndy, ho c6 thé nim bt tot hon nhimg thay doi tirc thoi phu

hop véi timg boi canh clia ngan hang.

Céc tac gia khac tham chi con xem xét chi s6 Z-score nhay hon, bang cach udc
tinh thudc do rui ro hang nam thong qua do6 1éch chuén trung binh hang quy (De Haan
va Poghosyan, 2012; Anolli va cong su, 2014). Nhin chung, diéu nay khéng co y
nghia hon véi khai niém cta chi sb Z-score, trong d6 viéc phan phdi cia bién ngiu
nhién phai duoc tinh dén. Pang cha y, ¥ nghia cta chi s6 Z-score hoan toan bién mat
khi, thay vi phai sir dung ROA thi mét sd tac gia s dung loi nhuan trén von chu s¢
hitu (ROE). Do d6, d¢ dam bao dugc tiéu chi ting sd luong quan sat nhiéu nhat co
thé, chi sd Z-score duoc tinh toan véi d6 1éch chuin ciia ROA cho cé giai doan khao

sat nén dugc uu tién ap dung (Niu, 2012; Djatche, 2019).

Chi sb Z-score cho t6i nay dugc xem la mot ti€u chi dai di¢n tdt cho rui ro
téng thé clia ngan hang, hay do ludng sy on dinh tai chinh, vi khi chi s6 nay giam co
nghia 1a tinh dé d6 v& ciia ngan hang gia ting. Theo Chiaramonte va cong su (2016),
76% kha ning thit bai cua cac ngan hang c6 thé duoc du doan tét bang chi sb Z-
score. Chi sd Z-score duoc st dung dé tinh toan hanh vi chép nhan rui ro cua cac
ngan hang thong qua von héa, loi nhudn va bién dong tai san cua ho. Nhimng su bién

dong nay 1a phu hop dé danh gia kha nang 6n dinh tai chinh cta ngan hang.
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Hon nita, mot uu diém khac cta chi s6 Z-score 1a né it doi hoi dit liéu va dé
tinh toan khi chi yéu cau thong tin c6 sin trén bao cdo tai chinh. Dy 1a loi thé hang
dau trong viéc wu tién sir dung chi s6 Z-score trong viéc danh gia on dinh tai chinh
hay riii ro tong thé ctia cac hé théng ngan hang dang trong giai doan phat trién, noi

ma con nhiéu ngan hang chua niém yét trén san ching khoan.
3.3.1.2. Bién dgc lap

Bang 3.1: M ta cach do lwdng cac bién cé sir dung trong bai nghién ciru

Bién doc lap Cach do lwong

Bién ndi by ngan hang

CAR Ty 1é an toan von

Credit risk Ty I¢ no xau (No nhom 3 — 5 trén Téng du no)
ROE: return on equity Ty suat sinh loi trén von chu so hiru

NIM Ty suat sinh loi ctia cAc tai san sinh loi

ROA: return on asset Ty suat sinh loi trén tong tai san

Size of the Bank Logarit cua tong tai san cia ngan hang
Liquidity risk Ty I¢ thanh khoan

Loan growth Ty I¢ tang truong tin dung

loan; — loan;_,

loan,_;
Income diversity Ty 1¢ thu nhap ngoai hoat dong kinh doanh chinh chia
cho tong thu nhap
Efficiency Ty 1é chi phi trén tong thu nhap

Credit risk * Liquidity risk | Bién twong tac giita rui ro tin dung va rui ro thanh
khoan

Nguoén: Tdc gid tw tong hop
CAR dai di¢n cho ty 1€ an toan von duge tinh theo quy dinh cia NHNN. Nam

1999, hé s6 CAR dau tién duoc quy dinh tai Viét Nam theo Quyét dinh sb
297/1999/QD-NHNN ngay 25/8/1999 ban hanh quy dinh vé cac ty 1& biao dam an
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toan trong hoat dong cua to chirc tin dung chinh thirc. Theo dé, ty 1& an toan vén tdi
thiéu 1a 8% nhung phwong phap tinh don gian va chua phan anh dy du noi dung
Basel 1. Sau d6, hang loat cac thong tu dugc dua ra dé diéu chinh phu hop véi tinh
hinh thyc té va theo quy dinh Basel. Dic biét, trong giai doan khiing hoang va suy
thoai kéo dai cung véi su sup d6 ctia mot loat cac ngan hang 16n ciing nhu tinh hinh
thue té cac ngan hang Viét Nam cap tin dung qua 16n vao bat dong san va chimg
khoan, NHNN d nang ty 1& an toan vén 1én 9% qua Thong tu s6 13/2010/TT-NHNN
ngay 20/5/2010. Gan day nhat, thang 12/2016, NHNN da ban hanh Thong tu
41/2016/TT-NHNN quy dinh ty 1 an toan vén ddi voi ngan hang, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai. Thong tu nay c¢6 ndi dung huéng theo chuan Basel II voi nhidu
diém thay ddi so véi cac thong tu trudc, nhu: Piéu chinh hé s CAR tir 9% xudng
8% nhung bo sung yéu cau vén cho riii ro thi trudong va rii ro hoat dong bén canh yéu
cau von ddi v6i rui ro tin dung. Dit lidu ty 16 an toan vn duoc 1ay tir bao cdo tai chinh

hang ndm cua cac ngan hang cong bo.

Rui ro tin dung (Credit risk) 13 ty s6 do luong ty 1& no x4u cua cic ngan hang.
Bao gém tong du no ctia cac nhom no tir nhom 3 dén nhom 5 trén tong du no. Pay
1a cac khoan ng dudi tiéu chuan (nhém 3), no nghi ngd ( nhom 4) va no c6 kha ning
mat vn (nhom 5). Pay 13 ty sd ma cac ngan hang can dic biét quan tdm dé quan Iy
rti ro tin dung. Pic biét, NHNN ciing quy dinh cac ngan hang co ty 1& ng xau phai
dué6i 3%. O Viét Nam, trong nhirng nim khung hoang tai chinh toan cau, ty 1é no xdu
ctia mot sd ngan hang & muc cao, d6 1a mot thoi ky kho khin dé cac ngan hang xur 1y
céc khoan ng x4u va dam bao ty 1€ ng x4u theo quy dinh cia NHNN. Bai nghién ctru
xtr dung ty 1& no xdu duoc cong bd trong bao céo tai chinh dai dién cho rdi ro tin

dung.

Rui ro thanh khoan (Liquidity risk) 1a ty s6 do ludng kha ning dap ung tic
thoi nhu cau rit tién giri va giai ngan cho cac khoan tin dung da cam két. Bai nghién
cuu st dung céc tai san co tinh thanh khoan cao (tién mat, tién gui tai NHNN va
TCTD, chimng khoan kinh doanh va dau tu ngan han) dé tinh ty 1¢ thanh khoan cho

ngan hang.
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ROE 1a bién dai dién cho ty suét sinh loi trén von chu s& hitu, do luong mirc
loi nhuén tao ra trén mot déng von bo ra. Ty 18 ndy cang cao thé hién ngan hang kinh

doanh hi¢u qua.

ROA 14 bién dai dién cho ty suat sinh lgi trén tong tai san, do luong mirc loi
nhuin tao ra trén téng tai san ctua ngan hang. Ty 18 nay cang cao thé hién bién sinh

loi ciia ngan hang do 1a tét.

NIM la ty sé do luong thu nhédp 141 duoc tao ra trén tong tai san sinh 161 cua
ngan hang. Ty s6 nay thé hién bién sinh 10i tir hoat dong cho vay va huy dong cia
ngan hang. Ty s6 nay cang cao thé hién ngan hang c6 loi thé vé cho vay va huy dong

tir khach hang.

Ty 1¢ tang truong tin dung (Loan growth) 1a con sd thé hién mic do ting
truong tin dung hang nim ciia cac ngan hang. Néu ngan hang c6 mirc tang trudng cao
va kiém soat rui ro tin dung & mirc an toan thi d6 13 su ting trudng t6t, nhung diéu

nay 1a xau néu toc d6 tang trudng nhanh va rui ro tin dung ciing ting theo.

Quy md clia ngan hang (Size of the Bank) thé hién cho quy mé tong tai san
ctia ngan hang. Chi s6 nay duoc tinh bang Logarithm cila tong tai san dé giam do 16n
va bién dong cua tai san.

Su da dang vé thu nhap (Income diversity) dai dién cho mirc d6 da dang hoat
dong kinh doanh cua ngan hang nhu hoat dong thu nhap phi, dau tu, cho thué tai
chinh, bao hiém... Ty sb nay duoc tinh téng thu nhap trir di thu nhap tir hoat dong
kinh doanh chinh chia cho tong thu nhap.

Tinh hiéu qua (Efficiency) do ludng ty 1& chi phi trén tong thu nhap. Pay la
chi s6 quan trong trong viéc quan tri ctia cic doanh nghiép, do luong kha ning quan

1y chi phi dé tao ra hiéu qua cho hoat dong kinh doanh.

3.3.2. Xay dung mé hinh kiém dinh

Rui ro thanh khoan va rui ro tin dung 13 van dé da duoc nhiéu tac gia nghién
clru va xay dung cac mé hinh nghién ctru ngay cang phirc tap dé do luong chinh xac
nhat céc loai rui ro ndy. Bén canh d6, cac mé hinh wéc luong vé nguy co phé san cta

cac ngan hang theo Z-score dugc thuc hién boi cac tac gia Roy (1952), Blair va
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Heggestad (1978), Boyd va Graham (1988). Tu nhitng nghién ctru d6, Ameni
Ghenimi, Hasna Chaibi, Mohamed Ali Brahim Omri (2017) d3 thiét lap mé hinh wéc
lugng sy tac dong cua rui ro tin dung va rai ro thanh khoan dén sy on dinh cua céac
ngan hang ¢ khu vuc MENA trong giai doan 2006 —2013. Do d6, bai nghién ctru dua
trén nén tang cac mo hinh nghién ctru ciia cac tac gia Ameni Ghenimi, Hasna Chaibi,
Mohamed Ali Brahim Omri (2017) dé kiém dinh sy tac dong cua rui ro tin dung va
rti ro thanh khoan dén su 6n dinh cua cac ngan hang ¢ Viét Nam.

Dua vao bai nghién ctru cuia céc tac gia trén, bai nghién ctru st dung 2 mo6 hinh
dé kiém dinh:

Thir nhét, bai nghién ctru st dung mé hinh hdi quy moment tong quat (GMM)
dé kiém dinh tac dong cua rii ro tin dung dén rui ro thanh khoan cua hé thong ngan

hang:

P
LRi,t = C + ﬁlCRl',t + Z ﬁpBankft + gi,t
p=1

Trong do:

CR (credit risk) dai dién cho rui ro tin dung;

LR (liquidity risk) dai dién cho rui ro thanh khoén;

Bank dai dién cho céac bién chi s6 ctia ngan hang;

Thir hai, bai nghién ctru sir dung mé hinh hdi quy moment tong quat (GMM)
dé kiém dinh tac dong cua rui ro thanh khoan va rui ro tin dung dén su 6n dinh cua
hé théng ngan hang. M6 hinh héi quy nhu sau:

Z — score;; = Py + Piliquidity risk;; + B,credit risk;;
+ Bsliquidity risk * credit risk;; + [,size;; + fsROA;; + BsCAR;;
+ B;loan growth;; + Pgef ficiency;; + Pyincome diversity;;
+ Ei,t
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Z-score 1a bién phy thudc dai dién cho su phé san cua cac ngan hang hay do
ludng tinh 6n dinh cua ngin hang. Z-score duoc tinh toan dya trén nghién ctru cua

Roy (1952), Blair va Heggestad (1978), Boyd va Graham (1988).

3.4. Thu thap va phan tich dir ligu
3.4.1. Qua trinh thu thap va xir ly dir liéu

Nghién ciru tap trung vao viée tim kiém, tong hop cac 1y thuyét lién quan dén
moi quan hé gifta rti ro thanh khoan va rui ro tin dung va tac dong cua rui ro thanh
khodn va riii ro tin dung 1én tinh 6n dinh ctia ngan hang. Bai nghién ctru dua trén mot
s6 tiéu chi dé 1ay dir liéu cac ngan hang:

(1) Cac ngan hang dugc thanh 1ap trudc nam 2007,

(2) S6 liéu bao cdo tai chinh duge cong bod rong rii va day di, niém yét trén

thi truong chung khodn,;
(3) Hé s6 an toan von duoc tinh toan theo quy dinh cia Ngan hang nha nudc

va cong bd minh bach.

Dura trén céc tiéu chi lya chon cac ngan hang, bai nghién thu thap dugc dit liéu
ctia 18 ngan hang trong giai doan 2008 — 2019 véi 12 bién chi tiéu. Dit liéu bao céo
tai chinh ngan hang duoc 1ay tir trang fiinpro.com, cafef.vn, vietstock.vn. Ngoai ra sb
liéu vi mo duoc lay tir ngudn dir liéu World Bank Development Indicatior va Ngan
hang Nha nudc Viét Nam. Viéc thu thap dir li€u ctua tat ca cac ngan hang con nhiéu
han ché do nhiéu ngan hang chi bit dau cong khai minh bach bao céo tai chinh trong
nhitng ndm gan day nén bai nghién ctru chi thi thap duoc dir liéu hoan chinh cta 18

ngan hang.

Hién nay, & Viét Nam c6 hon 30 ngan hang gom 1 ngan hang s& hitu 100%
vbn nha nude (Ngin hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon — Agribank), 3 ngan
hang thuong mai c6 s& hitu nha nudéc (VCB, CTG, BID) va cac ngan hang thuong
mai ¢ phan. Mic du c6 khoang 30 ngan hang nhung bai nghién loai trir ngan hang
s& hiru 100% von nha nudce vi ngan hang nay ludn duoc trg von tir chinh phi nén s&

lam sai 1éch két qua, ngoai ra do 1y dir liéu tir 2008 — 2019, c6 nhiéu ngan hang hoat
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dong sau 2007 nén khi sir dung s6 liéu cac ngan hang nay 1am sai léch két qua mo

hinh nén bai nghién ctru loai cac ngan hang khong c6 day du sb liu tir 2008 — 2019.

Bang 3.2: Danh sach cac ngan hang cé sir dung dir li€u trong bai nghién ciru

STT | Ma chirng khoan | Tén ngan hang

1 CTG Ngan hang TMCP Cong thuong Viét Nam

2 BID Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam
3 VCB Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

4 MBB Ngan hang TMCP Quaén doi

5 ACB Ngan hang TMCP A Chau

6 STB Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

7 TCB Ngéan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

8 SHB Ngan hang TMCP Sai Gon Ha Noi

9 EIB Ngan hang TMCP Xuat Nhap Khau TP. HCM
10 | SCB Ngan hang TMCP Sai Gon

11 | NCB Ngan hang TMCP Qudc Dan

12 KLB Ngan hang TMCP Kién Long

13 |VIB Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam

14 |HDB Ngan hang TMCP Phat trién TP. HCM

15 SGB Ngan hang TMCP Sai Gon Cong thuong

16 MSB Ngan hang TMCP Hang hai Vi¢t Nam

17 | NAB Ngan hang TMCP Nam A

18 BVB Ngan hang TMCP Ban Viét

Nguon: Tdc gia tw tong hop

Cho dén thoi diém hién tai, trong sb 31 ngan hang dang hoat dong trén thi

truong thi méi c6 21 ¢6 phiéu ngan hang dang duoc giao dich trén san ching khoan,
trong d6 10 c¢6 phiéu dugc giao dich trén san HOSE gom VCB, CTG, BID, TCB,
MBB, VPB, HDB, EIB, STB, TPB, OCB, MSB; 3 ¢6 phiéu niém yét trén san HNX



48

13 ACB, SHB, NVB va 5 ¢6 phiéu niém yét trén san UPCoM 1a LPB, VIB, VBB,
BAB, KLB, BVB.

3.4.2. Phwong phap phan tich dir li¢u
Bai nghién ctru sir dung dir lidu bang, 1a sy két hop giita dir liéu chudi thoi

gian va dir liéu chéo. Vi¢c str dung dir li¢u bang c¢6 nhiéu vu di€ém nhu sau:
Thr nhat, ching 1am tdng quy mo mau dang ke.

Tht hai, bang cach nghién ctru cac quan sat chéo lip di lap lai, dir liéu bang

hop hon vé6i nghién ciru vé tinh dong cta nhitng thay doi.

Tht ba, dit liéu bang lam cho chiing ta c6 thé nghién ctru cac mo hinh hanh vi

phuec tap hon.

Mic du ¢6 nhiéu wu diém quan trong, nhung dir liéu bang ciling dat ra nhiéu
van dé vé ude luong va suy luan. Boi vi dir liéu nhu thé bao gém cac dir liéu thoi
gian va chéo (khong gian) nén can phai giai quyét cac van dé gay trd ngai cho dit liéu
chéo (thi du, phuong sai thay d6i) va dir liéu chudi thoi gian (thi dy, hién tuong tu
turong quan). Ngoai ra con ¢6 mot s6 van dé nita, nhu tuong quan chéo trong cac don
vi ¢4 nhan & cing mdt thoi diém. C6 nhiéu k¥ thuat udc lwong dé giai quyét mot hay

nhiéu hon mdt van dé nay.

Nhu chung ta da biét, khong c6 ty twong quan giita cac nhiéu va phuong sai
khong thay doi 1a 2 gia thiét co ban ctia clia phuong phap binh phuong téi thiéu thong
thudong (OLS). Nhung trong bai nghién ctru cac bién s6 trong ngan hang 13 ¢6 tuong
quan v6i nhau, ¢ thé xdy ra hién twong ndi sinh va phuong sai thay doi. Vi du, rui
ro tin dung c6 thé tac dong dén rui ro thanh khoan va nguoc lai, rui ro thanh khoan
c6 thé tac dong lén rui ro tin dung. Hay su 6n dinh ctia ngén hang c6 thé tac dong dén
tinh thanh khoan va nguoc lai thanh khoan ting lam ting tinh 6n dinh ctia ngan hang.
Hay nhiing bién khac c6 thé vira tic dong dén rui ro tin dung va vira tic dong dén
tinh 6n dinh clia ngan hang.

Bién s6 ma gia tri ctia nd duoc xac dinh trong khudén khdé mot mé hinh kinh té.
Do d6, néu mot bién sb 1a bién sb phu thudc trong mot phuong trinh thi dé 1a bién nodi

sinh. Van d& noi sinh trong mé hinh duoc coi 14 mot trong nhitng vi pham nghiém
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trong cac gia dinh ciia mo hinh héi quy. Noi sinh trong md hinh thudng xuét hién

dudi 3 dang sau:

Thir nhat, thiéu ving bién doc 1ap trong mo hinh va do d6 phén giai thich cia
bién nay s& nam & sai s6 (phan du). Khi d6 c6 mbi twong quan chit giira bién doc 1ap

va phén du.
Tht hai, sai s6 trong do luong hay sai 1éch do lya chon.
Tht ba, vin dé dong thoi va hé phuong tinh ddng thoi.

Tom lai c6 rat nhiéu mé hinh kinh té lién quan dén van dé bién noi sinh. Bién
ndi sinh 1a nhitng bién c6 su twong quan véi phan du. Pay 1a nhiing van dé thuong
gip ca trong 1y thuyét vé kinh t& vi mé (ham cau tiéu dung chang han) va vi mé vi
nhu ham téng cau Keynes. O g6c do kinh té luong, su xuat hién bién noi sinh s& dan
dén cac truong hop nhu bo bién, sai s6 trong bién, hoidc dugc xac dinh dong thdi qua
céc bién giai thich khac. Trong cac truong hop nay, OLS khong con phu hop vai

nhing thong s6 udc lugng tin cay.

Do d6, dé khic phuc hién tuong trén, phuong phip moment téng quat (GMM)
(theo Blundell va Bond, 1998) 1a phuong phap phu hop dung dé uéc luong. Thuc
chét ctia phwong phap GMM la phuong phép bién ddi cac bién ban dau vé dang thoa
mén tat ca cac gia thiét ciia md hinh hoi quy c6 dién ban dau vé dang thoa méan tat ca
cac gia thiét cia mo hinh hodi quy c6 dién rdi thuc hién OLS d6i véi qua trinh bién
doi.

SO KET CHUONG 3

Noi dung chwong nay phén tich va lya chon mé hinh hdi quy phut hop véi muc
tiéu nghién ctru. Po ludng mdi quan hé giita rai ro thanh khoan va rui ro tin dung
ddng thoi wdc luong tac dong cta chung dén su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang véi
dir li¢u bang dong (Dynamic Panel Data); bién phu thudc 1a hé s6 Z-score dai dién
cho sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang. Céc bién vi mo va cac bién noi tai trong ngan
hang da dugc lan luot phan tich va lya chon. Cac gia thiét dugc trinh bay cu thé nhim

xac dinh moi quan h¢ va chiéu hudng tac dong cia cac bién.
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CHUONG 4: KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
4.1. Thong ké mé ta va Ma tran twong quan giira cac bién
4.1.1. Thong ké mé ta
Béng sau trinh bay thong ké mé ta ctia 12 bién trong mé hinh. Bang nay trinh
bay gia tri trung binh, d6 1éch chudn va téng sé lwong quan sat cua 12 bién. Tong sb

quan sat cia moi bién la 216.

Biang 4.1: Thong ké mé ti cac bién

Tén bién S6 quan Gia tri bo 1éch Gia tri Gia tri lon
sat trung binh chuan nhoé nhat nhat

Credit risk 216 2,155 1,445 0,336 11,402
Liquidity risk 216 0,197 0,093 0,045 0,506
E{gﬂ:glrt';k”:k 216 0,419 0,333 0,026 2523
ROA 216 0,855 0,631 0,008 4,729
Z-score 216 3,263 0,795 1,215 5,089
Size 216 32,290 1,311 28,709 34,938
CAR 216 14,259 7,166 6,620 54,920
Loan growth 216 0,253 0,236 -0,307 1,220
LTSSEﬁy 216 0,087 0,076 -0,010 0,690
Efficiency 216 0,519 0,150 0,197 0,927
ROE 216 9,824 7,047 0,068 36.276
NIM 216 2,874 1,054 0,438 7,296

Rui ro thanh khoan trung binh ctia ngan hang 13 0,197 véi d6 l1éch chuan 1a
0,093, diéu nay cho thdy ngan hang c6 tai san c6 tinh thanh khoan cao chiém khoang

20% tong tai san clia ngan hang.

Rui ro tin dung trung binh cta hé théng ngan hang 1a 2,155 thap hon mirc quy

dinh 3% ctia Ngan hang Nha nudce. Trong cac ngan hang tai Viét Nam, cac ngan hang
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thuong mai ¢6 phan nha nudc o ty 16 ng xau cao hon cac ngan hang thuong mai co
phan tu nhan. Mudi ngin hang c6 ng xdu ndi bang 16n nhat hién nay la BIDV,
VieitnBank, VPBank, Vietcombank, SHB, Sacombank, MBBank, VIB, HDBank va
LienVietPostBank. Luwong no xau cuia nhitng ngan hang nay dang chiém t6i 76% tong
ng xau cia toan nganh ngan hang. Sau cudc khung hoang tai chinh, cac ngan hang da
dic biét dén viéc quan tri rdi ro tin dung nén ty 18 xdu giam dang ké va dap Gmg quy

dinh cua ngan hang nha nudc.

Z-core trung binh bang 3,263 voi do 1éch chuan 0,795. Pay 1a muc 6n dinh tot

vi 16n hon 1. Dac biét cao & nhdm cac ngan hang thwong mai co phan nha nudc.

CAR trung binh bing 14,259, cao hon mirc quy dinh 9% ctia Ngan hang Nha
nudc, diéu nay cho thay cac ngan hang Viét Nam déu tuan thii quy dinh va dam bao
ty 1¢ an toan von & mic cao. CAR ciia cic ngan hang tai Viét Nam dao dong tir 7%
dén 54%, CAR cao ¢ nhirng ngan hang thuong mai c¢6 phan tu nhan, thip hon ¢ nhém
ngan hang thwong mai nha nudc. Tuy nhién, hé sé CAR ¢ Viét Nam con so khai theo
Basel 1 nén chua phan anh dung thyc té hién tai. Viéc trién khai thi diém Basel II cho
thay thanh cong budc dau dé ap dung cho toan b hé thdng. Khi dé theo tiéu chuan

Basel II, hé s6 CAR s& thap hon so véi hién tai.

ROA trung binh bang 0,855 cho thay trung binh mot dong tai san tao ra 0,855
d6ng loi nhuan. Pay 1a mot mire loi nhuan cao so véi cac nganh khac. ROA dao dong
tir 0,01 dén 4,72, ty 1 nay 16n & nhimg ngan hang c6 quy mo tai san 16n, cho thiy

kha nang sinh lgi twong thich v6i quy mo cia ngéan hang.

ROE trung binh bang 9,824 cho thay ty suat sinh loi trén von chii s¢ hitu cta
céc ngan hang & mirc cao. ROE 16n & cac ngan hang thwong mai ¢4 phan nha nudc
v6i mirc von chi sé hitu 16n, nho hon & cac ngan hang thuong mai ¢ phan thuong
mai nho va méi thanh 1ap.

NIM trung binh 2,874 cho thay kha ning sinh loi ctia ngan hang tét (chil yéu
hoat dong huy dong va cho vay).

Mirc do lam phat duoc kiém soat tot, mic du nhimg nim gan ddy nén kinh té

tang trudng rat manh nhung mirc do lam phéat dugc chinh phu kiém soat & mirc phu
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hop. Tdc do ting trudng GDP & muc cao, nhitng nim gan ddy GDP ¢ mirc ting trudng

cao, cho thiy nén kinh té dang phat trién tot.

4.1.2. Ma tran twong quan giira cac bién

Bang sau thé hién ma trdn twong quan giita cac bién, phan 16n cac bién co
tuong quan & mic ¥ nghia 1%. Rui ro tin dung c6 twong quan nguoc chiéu véi ROE,
ROA. R rang thay rang khi rui ro tin dung tang lam cho dong thu nhap giam, chi phi
du phong ting 1én 1am giam loi nhuén cua ngan hang, tir d6 lam cho ty suét sinh loi
trén téng tai san va trén von chi s¢ hitu giam.

Tinh thanh khoan cé twong quan thuan chiéu véi ROE va tuong quan nguoc
chiéu v6i NIM, Loan assets, Efficiency, Income diversity. Kha ning thanh khoan tot
gitp cho viéc huy dong va cho vay dién ra thuan tién, ting thu nhap cho ngin hang.
Tuy nhién & chiéu nguoc lai cho thiy nhu cau thanh khoan cao khién cac ngan hang
t6n chi phi von nhiéu nhiéu hon, giam luong tién cho vay, chi phi hoat dong tang 1én,

thiéu tién dé da dang hoa cac hoat dong kinh doanh khac.

Z-score dai dién cho tinh 6n dinh ciia ngan hang c6 twong quan cing chiéu voi
hé sd an toan vén (CAR), NIM, ROA va nguogc chiéu voi Efficiency, Income
diversity. Tir khi Uy ban Basel ra doi va quy dinh vé ty 1é an toan vén thi ddy 1a mot
chuan muyc chung cho cac ngan hang trén thé gidi, chinh ty 1é nay da dam bao cho
hoat dong ctia ngan hang tré nén 6n dinh hon. Thu nhap ting 1a yéu t6 lam ting tinh
6n dinh cta ngan hang vi c6 dong thu nhap dé tai dau tu hay van hanh kinh doanh

mot cach hi¢u qua.

CAR tuong quan v4i ROA, ROE, NIM, Liquidity gap, Quy mo cua ngan hang

(Size). Ngoai ra, cac bién khac ciing c6 tuong quan & muc y nghia 1%.
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Bang 4.2: Hé sb twong quan ciia cac bién

Credit | Liquidity « ) . Loan Income -
risk risk CR*LR | ROA Z-score | Size CAR growth | diversity Efficiency | ROE NIM
Credit risk 1
Liquidity | 539 1
risk
CR*LR 0,7218* | 0,5463* 1
ROA -0,1858 0,2488 | 0,0052 1
Z-score -0,0713 | -0,0835| -0,1031 | -0,3005 1
i _ _ * . *
Size 0,1415 | -0,2613 0,2493* 0,0414 | 0,6803 1
CAR 0,1270 0,1605 | 0,2472* | 0,1521 0,6904* | 0,6382* 1
Loan * -
growth 0,0223 | 10,2437 0,1261 | 0,0794 | 0,0503 0,1865* 0,0631 1
Income * - .
diversity 0,1096 | -0,0002 | 0,0022 | 0,1527 | 0,1722 | 0,2911 0,2884* | 0.1025 1
Efficiency 0,1606 | -0,2631* | -0,0293 0,7191* -0,0251 0,2362* 0,0466 0.1504 -0,28 1
ROE 0,2496* 0,2869* | -0,0438 | 0,7431* | 0,2323* | 0,3786 0,3086* 0,0948 | 0,3016 -0,7150 1
NIM -0,1035 | -0,0799 | -0,1342 | 0,5631 0,4485* | 0.1763* 0,3305 0,1459 -0,1711 | -0,3243* | 0,2988 1

Chu thich: Dau “*” thé hién muc y nghia 1%.
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4.2. Cac kiém dinh lién quan dén mé hinh héi quy
4.2.1. Mbi quan hé giira rai ro thanh khoén va rai ro tin dung

Pau tién, bai nghién ctru tién hanh x4c dinh liéu c6 ton tai hay khong su tac
dong cuia rui ro tin dung Ién rti ro thanh khoan dé tir d6 xéc dinh tac dong cua rui ro

nay 1én tinh 6n dinh cta cac ngan hang thuong mai ¢ phan tai Viét Nam.

Bang sau thé hién két qua hdi quy boi mé hinh GMM. Bai nghién ctru st dung
kiém dinh AR(2) va kiém dinh Sargan theo nghién ciru ctia Arellano va Bond (1991)

dé kiém dinh sy phu hop ctia mé hinh.

Bang 4.3: Két qua hoi quy va kiém dinh tic dong ciia rii ro tin dung 1én rii ro

thanh khoan
Liquidity risk Hé s6 hoi quy P-value
Constant -0,642425 0,332
Credit risk 0,0337057 0,000*
Size 0,0214526 0,264
ROE -0,0110419 0,000*
ROA 0,1773775 0,000*
NIM 0,0063289 0,572
CAR 0,0008699 0,876
Sargan test 2,35 0,993
AR(2) test -0,06 0,954

Chu thich: Dau “*” thé hién muc y nghia 1%.

Trong d6 AR(2) 1a kiém dinh twrong quan chudi 2 bac véi gia thuyét: Ho: khong
t6n tai méi trong quan chudi 2 bac. Néu P-value 16n hon 10% thi gia thuyét Ho bi
bac bo nghia 1a ton tai mbi twong quan chudi 2 bac hay c6 méi quan hé gitra rii ro tin

dung va rui ro thanh khoan.
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Kiém dinh Sargan dung dé kiém dinh tinh hiéu lyc (Over-identification) cta
mo hinh vé1 gia thuyét Ho mo hinh khong c¢6 tinh hi¢u lyc, néu P-value 16n hon 10%

thi gia thuyét Ho bi bac bo nghia 1a mé hinh c¢6 tinh hiéu luc hay c6 tinh viing tot.

Két qua hdi quy va kiém dinh cho thay rui ro tin dung c6 tac dong cung chiéu
1én rti ro thanh khoan véi kiém dinh AR(2) va kiém dinh Sargan déu c6 P-value 16n
hon 10% nén md hinh c6 tinh hiéu luc va cé tinh twong quan chudi bac 2 giira rii ro
tin dung va rui ro thanh khoan. Diéu nay ching minh ring khi rui ro tin dung ting
lam giam tinh thanh khoan cua ngin hang vi khi do cac khoan ng khong c6 kha nang
thu hoi, dong thdi ngan hang can trich lap du phong, do d6 dong tién dung cho thanh
khoan giam mot cach dang ké. D6 1a 1y do vi sao cac ngan hang than trong trong viéc

cap tin dung dé giam thiéu rai ro va dam bao tinh thanh khoan 6n dinh cho ngan hang.

Bang 4.3 cho thdy mdi quan hé trai chiéu giira kha nang sinh loi va rai ro thanh
khoan. C6 rat nhidu nghién ciru di duoc thyc hién dé kiém dinh méi lién hé nay,
Ibrahim, S. S. (2017) chi ra rang 2 van dé rat quan trong trong cong tac quan 1y cia
ngan hang 1a tinh thanh khoan va kha nang sinh 161. Eevarajasingam, N. (2014) da
chirng minh réng ty suat sinh loi, rai ro va su hai long cua khach hang cé thé bi anh
hudng boi cac quyét dinh vé thanh khoan va kha ning sinh loi. TAt ca cac ngan hang
thuong mai déu cd ging thu hat thém nhiéu khach hang méi dé tim kiém nhiéu loi
nhuédn hon tir d6 tdng kha nang sinh loi cho ngan hang. Nghién ctru ctia Kaur and
Skilky (2013) di cho thiy hiéu qua hoat dong cua NH duoc thé hién bang cac ty suit
sinh 1oi két hop véi phan tich vé tinh khoan. Tinh thanh khoan khong chi quan trong
d6i voi cac dinh ché tai chinh, ma d6 con 1a co so dé ra cac quyét dinh quan trong.
Tac gia Don (2009) di khang dinh rang, sy ton tai ciia mot cong ty nén chii trong vao
tinh thanh khodn hon 1a kha nang sinh lgi. Tuong tu, tac gia Arena (2008) quan sat
va thay rang mot trong nhing yéu t6 quan trong din dén sy phd san cia NH chinh 1a
van dé vé thanh khoan. Cac ngan hang c6 xu hudng thich dy tri it tién dé thu duoc
nhiéu loi nhuan hon. Theo Shafana (2015), vi thé thanh khoan cua cong ty s€ manh
hon khi ho giit mét ty trong 16n tai san ngan han nhung lgi nhudn s& bi giam xudng.
Nhiéu ngan hang va t6 chuc tai chinh chua thé xac dinh muc dy trir thanh khoan hop

ly. Theo Kaur va Skilky (2013), ban chat dic thu cta cong ty s& quyét dinh yéu cau
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vé thanh khoan. Ngoai ra, con nhiéu nghién ctru cua céc tac gia khac cho thdy mdi
lién hé giira rti ro thanh khoan va kha ning sinh loi, tuy nhién c6 mot luu ¥ rat quan
trong cho bat ky ngan hang nao 1a can thiét phai giit can bang giira thanh khoan va
kha ning sinh 161 ¢ vi tri an toan khi ho quyét dinh dau tu vao cic tai san ngin
han.Nghién ctru ctia Bordeleau, E., & Graham, C. (2010) cho théy kha ndng sinh lg1
ctia ngan hang & Canada dugc cai thién khi ndm gitt mot lwong tai san thanh khoan

can thiét, néu ndm gir qua nhiu, kha nang sinh lgi ciia ngan hang s€ bi suy giam.

4.2.2. Tac dong cia rii ro tin dung va rii ro thanh khoan dén sw 6n dinh tai
chinh

Tir két qua nghién ctru trén cho thay rui ro tin dung va rii ro thanh khoan c6
tac dong dén su on dinh cta cac ngan hang. Nhu vay, rui ro tin dung va rii ro thanh
khoan tac dong cung chiéu hay nguoc chiéu dbi véi su 6n dinh cia ngan hang. Tur
két qua hoi quy va kiém dinh trén cho thdy mé hinh h6i quy GMM 1a mé hinh tt
nhét duoc st dung dé kiém dinh tac dong cua rui ro tin dyng va rai ro thanh khoan
dén su on dinh cuia hé théng ngan hang. Bai nghién ciru ap dung mé hinh GMM theo
cac tiép can cua Arellano va Bond (1991), Arellano va Bover (1995) va Blundell va

Bond (1998).

Bang sau thé hién két qua ciia hoi quy 2 bién chinh 13 rii ro tin dung, tinh
thanh khoan céc bién chi s6 tai chinh ctia ngan hang dén sy 6n dinh cta ngan hang
(dugc dai dién boi bién Z-score). Pong thoi thé hién kiém dinh Sargan vé tinh hiéu
luc cia mé hinh va kiém dinh AR(2) vé mbi twong quan bac 2. Két qua cho thiy P-
value ctia AR(2) 16n hon 10%, do d6 khong bac bo gia thuyét Ho nghia 13 khong c6
su trong quan véi phan du va bién cong cu duoc sir dung c6 gia tri tot. Ngoai ra, P-
value ctia kiém dinh Sargan ciing 16n hon 10% cho thay mé hinh c¢6 tinh hi¢u luc va

mo hinh dugc xac dinh 1a dung.



Bang 4.4: Két qua hdi quy va kiém dinh tic dong ciia rii ro tin dung va riii ro

thanh khoén dén sw 6n dinh tai chinh

Z-score Hé s hoi quy P-value

Constant -12,46342 0,000*
Credit risk 0,3069573 0,046
Liquidity risk 4,559464 0,003*
Credit risk * Liquidity risk -1,934416 0,004*
ROA -0,2627118 0,125
Size 0,4988899 0,000*
CAR -0,0197776 0,285
Loan growth 0,0017822 0,769
Income diversity -1,689147 0,223
Efficiency -0,8727182 0,069
Sargan test 5,97 0,980
AR(2) test -1,21 0,226

Chu thich: Dau “*” thé hién muc y nghia 1%.

4.3. Thao luan két qua nghién ciru

Nhin vao bang két qua 4.4 cho thiy rui ro tin dung c6 tac déng nguoc chiéu

1én tinh 6n dinh cua hé thong ngan hang véi mirc y nghia thong ké 5% diéu nay co

nghia 14 i ro tin dung ting 1am tinh 6n dinh cua hé théng ngan hang giam. Piéu nay

rd rang thiy trong thuc té khi rui ro tin dung tang thi ngan hang d& dang sup d6 hon.
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Thuec té ciing dd dugc chimg minh béi nghién ctru ciia Imbierowicz va Rauch (2014)
thuc hién trén mau cac ngan hang thuong mai ciia My, cho thiy rui ro tin dung anh
huong dén tinh 6n dinh ctia ngan hang hay Vazquez va Federico (2015) trén co sO
cac ngan hang & My va Chau Au ciing da di dén két luan rang su tvong tac dong thoi
giifa rai ro tin dung khuéch dai nhitng kho khin cta ngan hang, dic biét trong thoi
ky khung hoang. D& dang thiy ring sy ting trudng nhanh cua tin dung dé dang lam
mat tinh 6n dinh ciia hé théng ngan hang vi khi dé day rui ro tin dung khong nhing
clia ngan hang ma toan bd hé thdng ting 1én mot cach dang ké. Thuc té da ching
minh trong thoi ky khing hoang tai chinh toan cau 2007 véi sy bung nd ciia bong
bong nha dat xuat phat tir sy ting truong tin dung qua nhanh, két qua 1am sup d6 hang
loat ngan hang 16n trén thé gigi nhu Lehman Brothers, Merrill Lynch, Countrywide
Financial, Bear Stearns, Ameribank... Ngoai ra, két qua nay cling da duoc kiém dinh
bdi nghién ctiru ciia Cornett et al. (2011) trong thoi ky khing hodng, tin dung ting
truong qua nhanh tiém an rui ro tin dung cao, ngén hang dé sup do. Vi vay, hién tai
ngan hang luén quy dinh room tin dung cho cac ngan hang dé kiém soét rdi ro tin

dung dong tho1 dam bao sy 6n dinh kinh té, tranh cac cu soc x4y ra.

Tinh thanh khoan tac dong cung chiéu vai tinh 6n dinh cua hé thdng ngan hang
v6i mirc ¥ nghia 1% hay thanh khoan ting 1am tang tinh 6n dinh hé thong ngan hang.
Khi tinh thanh khoan tét thi ngan hang dam bao di ngudn tién cho cac hoat dong kinh
doanh hay dau tu sinh 10i va dap ing di ngudn tién khi c¢6 nhiing ca soc xay ra. Diéu
nay cling dugc chimg minh bdi nghién clru cia Berger va Bouwman (2009), su sup
d6 ciia cac ngan hang trong thoi ky khing hoang tai chinh 2007 1a do sy mat kha ning
thanh khoan déng ké cta cac ngin hang My. Hay nghién ctru cia Demirgug-Kunt va
Huizinga (2010) trén 1,334 ngan hang trén 101 qudc gia trong thoi ky khing hoang
tai chinh cho thay rang khi kha nang thanh khoan cila cdc ngan hang phu thudc qua

16n vao thi truong lién ngan hang lam tang kha nang pha san cua ho.

Su tac dong cua su tuong tac gitra rui ro tin dung va rui ro thanh khoan (credit
risk*liquidity risk) 1én su on dinh ngan hang dugc tim thay 1a tac dong tiéu cuc va co
y nghia théng ké & mic 1%. Két qua nay 1a phu hop vi 2 rui ro ndy tac dong dong

thoi. Vi vay, rii ro thanh khoan va riii ro tin dung tac dong dong thoi 1én tinh 6n dinh
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ctia ngan hang. Theo tai liéu bao cdo ciia FDIC va OCC cho thiy su thit bai cua cac
ngan hang thuong mai trong cudc khung hoang tai chinh c6 nguyén nhan tu su xay
ra ddng thoi cua rui ro thanh khoan va ri ro tin dung. Do d6, sy x4y ra dong thoi caa
2 loai rai ro nay déng vai trd quan trong trong sy thit bai cia ngin hang trong thoi
ky khiing hoang. Diéu nay ciing da duoc chimg minh bdi nghién ctru ciia Inbieowicz
va Rauch (2014) rang ting rui ro tin dung va thanh khoan 1am giam su 6n dinh cua
ngan hang. Tuy nhién, theo nghién ctru cua Ejoh et al (2014), Imbierowics va Rauch
(2014) va Nikomaram et al. (2013) cho thiy murc d6 6n dinh ctia ngan hang phu thudc
vao hanh vi chip nhan rdi ro ca ting ngan hang. Két qua chimg minh rang mot sb
ngan hang ting déng thoi ciia rui ro tin dung va rui ro thanh khoan c6 thé loai bo rui
ro pha san. Ho chép nhan rai ro cao dé thu duoc lgi nhuan cao co thé bu dép duoc

phan rii ro cao hon phai ganh chiu.

Quy md ciia ngan hang co tac dong tich cuc dén su 6n dinh tai chinh ciia ngan
hang voi mie ¥ nghia thong ké 1%. Quy mé cuia cac ngan hang Viét Nam c6 sy chénh
1éch 16n v6i nhau vé quy mo tai san, dic biét trong dé c6 4 ngan hang thuong mai co
phan nha nudc c6 tong tai san 16n dang ké so v6i cac ngan hang thuong mai c6 phan
tu nhan. Mit khac, hanh vi rii ro cta cac ngan hang 13 khac nhau nén mirc do chap
nhan rai ro ciia cic ngan hang 1a khac nhau, tuy nhién quy mé 1én 13 nén tang cho
quyét dinh hanh vi chip nhan rai ro. Két qua nay ciing dong thuan véi nghién ciru
ctia Imbierowics va Rauch (2014) voi két ludn mitrc d6 6n dinh ciia ngan hang phu

thudc vao hanh vi chap nhén rui ro cta tung ngin hang.

Hé s6 an toan von (CAR) déng gop tinh cuc trong viée kiém soat tinh 6n dinh
ctia ngan hang, day 1a quy dinh dé cac ngin hang phai duy tri duoc mirc vén tdi thiéu
dé dap tmg cho nhiing rti ro c6 thé xay ra. That vdy, von déng vai trd quan trong
trong viéc bdo v¢ su an toan cho cac ngan hang trong thoi ky khung hoang, giam rui
ro vé thanh khoan cho ngan hang. Két qua nay ciing duoc xac nhan boi nghién ctru
ctia Imbierowics va Rauch (2014) cho rang vbn c6 twong quan nghich voi sy that bai
ctia ngén hang. Cac quy dinh theo Basel da va dang duoc cac ngan hang trén thé giéi
ap dung va ddy ciing dugc goi 12 kim chi nam cho ngan hang nha nuéc cac qudc gia

dung dé quan 1y hé théng tai chinh ctia qudc gia. Hién tai cac ngan hang Viét Nam
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dang thi diém Basel II & 10 ngan hang thwong mai va ap dung chinh thirc vao nim
2019, day 1a mot budc tién quan trong cho cac ngan hang trong viéc quan tri rii ro
mot cach hi¢u qua va déng nhat. Déng thoi, Basel 1a mot tiéu chuin quéc té nén viée
ap dung tai Viét Nam lam tang kha nang canh tranh ctia cac ngan hang Vi¢t Nam so
v6i cac ngan hang trén thé gidi va thu hit dang ké cac nha dau tu qubc té va tao ra

mot thi tredng tai chinh 6n dinh thu hut cac ngan hang nude ngoai dén dau tu.

Céc bién kiém soat con lai khong c6 ¥ nghia théng ké nhung c6 thé thiy hé sd
ctia bién nay 1a tac dong cung chiéu v6i su 6n dinh cua ngan hang. T nhitng mo ta
két qua trén cho thay rui ro thanh khoan va rui ro tin dung tac dong dong thoi 1én su

on dinh cua ngan hang.

SO KET CHUONG 4
Trong chuong 4, dé tai di tién hanh hoi quy va kiém dinh cac mo hinh phu
hop nham thyc hién muc tiéu nghién ctru. Cac két qua ctia mo hinh hoi quy da lan
luot duoc thao luan, chiéu hudng taic dong va muc y nghia théng ké da dugc phan
tich. Thong qua diu cua cac hé sd hdi quy va két qua tim dugc tir mo hinh, tac gia da
c6 nhitng két luan vé su tac dong cua cac bién doc 1ap dén bién phu thudc. Két qua
ctia cac nghién ctru trude day ciing da duoc tac gia phén tich va so sanh. Cac két qua

tim dugc s& 13 co sé cho nhirng goi ¥ va giai phap trong chuong tiép theo.
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CHUONG 5: KET LUAN VA MOT SO KHUYEN NGHI

5.1. Két luan

Rui ro thanh khoan va rui ro tin dung 13 2 yéu té quan trong cho sy séng con
cua ngan hang. Bai nghién ctru nghién ctru tdc dong ctia rui ro tin dung va rai ro thanh
khoan 1én sy 6n dinh ctia ngan hang dung dir liéu bang ctia 18 ngan hang thuong mai
¢ phan cua Viét Nam trong giai doan 2008-2019. Két qua nghién ctru cho thay rui
ro tin dung tac dong lén rui ro thanh khoan, hay rui ro tin dung tang lam gidm tinh
thanh khoan ctia ngan hang, nhung ruai ro thanh khodn khong tdc dong 1én rui ro tin
dung. Bai nghién ctru ciing cho thdy rui ro tin dung va rai ro thanh khoan nay tac
dong dong thoi 1én sy 6n dinh ctia ngan hang. Rii ro tin dung ting lam giam tinh 6n
dinh ciia ngan hang va thanh khoan ting 1am ting tinh on dinh cta ngan hang. Ngoai
ra, bai nghién ctru ciing cho thiy ty 1¢ an toan von CAR dong vai trd quan trong trong
viéc kiém soat rui ro va tinh 6n dinh cta ngan hang. Lam phat va téc do tang truong
GDP khong tac dong dén tinh 6n dinh cta cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.
Do d6, két qua bai nghién ctru cho thay vai trd quan trong trong viéc kiém soat rii ro

tin dung va rui ro thanh khoan trong hé théng ngan hang.

Két qua nghién ctru ciling dua ra nhimg chinh sach cin thuc hién thi vi. Dau
tién, bai nghién ciru cung cp cac kién nghi cho cac nha quan 1y va giam sat hoat
dong ngan hang ¢ Vi¢t Nam quan 1y rui ro mot cach hi€u qua va an toan hon. Trong
cudc khung hoang tai chinh, su that bai ciia cac ngan hang xuét phat tir rai ro tin dung
trong danh muc cho vay ciia cac ngan hang, n6 c6 thé 1am déng bang kha ning thanh

khoan cua thi truong.

Chinh tir nhitng thuc té xay ra, cic nha quan 1y va hoach dinh chinh sach da
c6 nhirng bai hoc cu thé trong viéc quan ly va gidm sat hoat dong mdt cach toan dién.
Két qua nay cting cho cac nha lam luat, nha hoach dinh chinh sach va nha quan ly
ngan hang cai nhin bén trong tdt hon vé su 6n dinh cua hé théng ngan hang va hi¢u
qua cta ngan hang va khau vi vé rai ro tin dung va rdi ro thanh khoan. Bai nghién
ctru ciing dwa ra cai nhin khach quan cho céc nha quan Iy ring mudn quan Iy tinh 6n

dinh cud ngan hang can quan tdm dong thoi dén rui ro tin dung va rui ro thanh khoén.
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Cubi cung, két qua nghién ciru ciing ung hd cho cac nha lam lut trong viéc
nd luc ap dung Basel III trong hé théng ngan hang dé quan 1y tot hon rui ro tin dung
va rui ro thanh khoan. Mic du Viét Nam la nudc di sau cac nude tién tién trén thé
gidi trong viée ap dung céc tiéu chudn vé an toan von tdi thiéu, nhung viée trién khai
thi diém da mang lai mot két qua tich cuc, cac ngan hang budc dau da quan tam dén
viéc quan 1y vén mot cach hiéu qua, giam thiéu rai ro mot cach dang ké trong qua
trinh hoat dong ciing nhu nhan dang sém va phong ngira cac rii ro c6 thé phat sinh

de doa dén su 6n dinh cua ngan hang.

5.2. Mot sé khuyén nghi
5.2.1. P6i véi Chinh phii

Tinh hinh kinh té vi mé 6n dinh s& tao diéu kién thuan lgi cho hé thong tai
chinh néi chung va ngan hang néi riéng phat trién 6n dinh. Do d6, nham tao diéu kién
cho thi truong tai chinh phat trién dung muec, kip thoi; Chinh phu can xay dung méi
truong kinh té, chinh tri 6n dinh v6i nhimg co hoi dau tu hip dan. Nhitng bién phap
nham thuc day kinh té vi mo, kiém soat lam phat can duoc quan tim dé tao moi truong

vi mo On dinh cho ngin hang, trdnh nhitng tac dong ti€u cuc dén nén kinh te.

Tap trung dau tu, khai thac tt tiém ning thé manh ctia Viét Nam néi chung,
ting ving mién noéi riéng khi hoi nhap kinh té qudc té, ting cudng dao tao doi ngil
doanh nhan, d6i méi cong nghé dé nang cao hiéu qua hoat dong, tir d6 s& giam thiéu

rtii ro tai cac NHTM. Pay 1a nhiing giai phap can thiét va co ban.

5.2.2. P6i véi Ngan hang Nha nuéc

Diéu quan trong nhat 14 trong mdt cudc khing hoang tai chinh, NHNN s& chiu
ap lyuc rat 1on trong viéc cung cip thanh khoan cho nhiing nguoi vay mét kha ning
thanh khoan. Mot s6 khuyén nghi trong diéu hanh nham giir on dinh tai chinh ctia hé

thong ngan hang nhu sau:

Thir nhat, NHNN cén cé cac bién phap phu hop dé ngin ngira khung hoang
xay ra. Kinh nghiém ciia cac qudc gia méi ndi cho thay, ngay khi nén kinh té c6 dau
hiéu cta ting truéng néng va gia tri ddng nodi té ting gia, NHNN can sém can thiép

bang cac cong cu phit hop. Py 1a kinh nghiém dugc cac nén kinh té mai noi rat ra
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ké tir sau cudc khung hoang tai chinh tai chau A nim 1997. Cac bién phap hiéu qua
c6 thé sir dung trong tinh hudng nay d6 13 can thiép v6 hiéu nham 6n dinh ty gia hoi

doai, kiém soat dong von bang cach dit ra cac quy dinh vé trang thai ngoai héi.

Thir hai, NHNN can c6 nhitng hanh dong chuan bi sin sang cho tinh hudng
néu c6 khung hoang, nén tham gia vao viéc chuan bi truéc khiing hoang theo mot sd

cach sau:

(1) Can dam bao c6 mot vai tro quan trong trong viéc phat trién cac chinh sach
an toan vi md va vi mo, di€u nay gidp lam giam kha nang khung hodng va cung cap

cac co ché hiéu qua hon dé giai quyét bat ky cudc khing hoang nao xut hién;

(2) Nén xay dung cac hudng dan tng phé khan cip trong tinh hudng khing
hoang, c6 thé to chirc hodc tham gia vao nhiing tinh hudng dién tap gia dinh dé kiém

tra cac ké hoach giai quyét khiing hoang ctia minh; va

(3) Nén c6 nhitng ngudn thong tin riéng, bao gom kha nang doc 1ap trong viéc

kiém tra cac to chure tai chinh 16n va cac thi truong 16n.

Mic du vé mat 1y thuyét, cac co quan Chinh phu khac nhau s& c6 thé tu do
chia sé thong tin véi nhau, nhung thyc té 1a cac lu6ng thong tin bi han ché vi cac co
quan khac nhau dugc chi dinh cdc myc ti€u khac nhau va cé cac uu tién khac nhau
trong sd cac muc tiéu d6; Can c6 mot tim nhin rd rang vé hé thong tai chinh dé déng
gop hidu qua vao viéc phat trién cac chinh sach vi mé va vi mo va dé thyc thi hiéu
qua vai trd ngudi cho vay cudi cing trong cac cudce khing hoang.

Ngoai ra, NHNN nén mé rong cac cong cu chinh sach va cac kénh truyén dan
chinh sach dé thong qua do, co thé nhanh chéng bom thanh khoan trong mét cudc
khung hoang; dong thdi cling can hop tac v6i cac co quan giam sat khac d¢é dam bao

rang c6 su chi dao day du dé doi pho véi céac truong hop khan cap.

Thur ba, khi c6 khung hoang x4y ra, NHNN c6 trach nhi€ém thyuc hién tbt vai
trd ngudi cho vay cudi cung, bang cach cung cp thanh khoan bd sung thong qua cac
co ché thong thuong cta nd. Tuy nhién, néu cac co ché binh thudng 1 khong du, ¢o
thé phai san sang cho vay cac ngan hang da mat kha niang thanh toan dya trén toan

bo tai san thé chéap ciia ho, cho vay cic ngan hang dang mat kha nang thanh toan vay
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dé giup ho vuot qua khing hoang thanh khoan dwa trén viéc ky vong rang gia tri cia
céc tai san ddm bao nay s& c6 thé t6t hon sau cudc khing hoang. Quan trong hon,
nhing hanh dong nay ciing gidi han muc dd va c6 tinh dén tac dong lau dai dén khu

vuec kinh té thuc.

Thir tu, NHNN c6 thé xem xét sir dung cac cong cu phi truyén thong cta chinh
sach tién té. Trong thoi gian binh thudng, cic co quan tién té thyc hién chinh sach
tién té bang cach str dung cong cu truyén théng, chi yéu bang cach tién hanh mua
hoac ban trai phiéu chinh phu nga“in han trén thi truong md dé c6 thé dat duge céc
mirc 131 sut nhu mong mudn. Tuy nhién, c¢é hai 1y do khién cho cac NHNN ap dung
cac cong cu phi 14i suat, hay con duoc goi 1a chinh sach tién té phi truyén théng. Mot
13, sy gian doan tai chinh khién thi truong tin dung cing thang va vi vy, cac bién
phap chinh sach huéng cu thé vao cac thi truong nay 13 can thiét dé giir cho cac thi
truong nay hoat dong. Hai 13, ¢t soc tiéu cuc d6i v6i nén kinh té dan dén van dé “zero
lower bound”, 14 van dé lién quan dén kinh té vi mo nay sinh khi 14i suat danh nghia
ngan han bang 0 hodc gan bang 0. Piéu nay s& gy ra cac bay thanh khoan va gidi
han kha niang khuyén khich kinh té phat trién cia NHNN. Khi van dé nay phat sinh,
chinh sach tién té thong thuong khong con hoat dong béi vi cac co quan tién té khong
thé diéu chinh 14i sudt chinh sach dudi muc khong. Céc chinh sach tién té phi truyén

thdng c6 bén hinh thic:

(1) Cung cép thanh khoén, trong d6, cac NHNN mé rong cho vay ddi véi ca
ngan hang va céc to chirc tai chinh khac;

(2) Mua ca ching khoan chinh phi1 va tai san tu nhan dé giam chi phi vay cho
cac h¢ gia dinh;

(3) Str dung chinh sach ndi 10ng, trong d6 cac NHNN mé rong dang ké bang
can ddi ké toan cua minh; va

(4) NHNN cam két giit 13i suat chiét khau cta ho & muc réat thap trong mot

thoi gian dai.
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5.2.3. P6i véi cac Ngan hang Thuong mai

5.2.3.1. Quan Iy rii ro thanh khoan va rii ro tin dung trong hé thng ngan hang
Quan 1y rui ro trong hé théng ngan hang 13 mot cong viée cuc ky quan trong

quyét dinh dén su séng con ciia ngan hang, do d6 dé ngan hang hoat dong mot cach

an toan va hi¢u qua cac nha quan 1y can:

Thir nhat, xay dung chinh sach cho vay phu hop véi tinh hinh tai chinh cta
khach hang va tinh hinh kinh té. Quy trinh thim dinh can thuc hién mot cach nghiém

ngit dé giai thiéu rui ro tin dung mot cach dang ké.

Tht hai, duy tri mot ty 1& du trir thanh khoan phu hop dé dép tmg kip thoi nhu

cau rut tién cua khach hang cling nhu giai ngan cho cac khoan tin dung.

Thit ba, duy tri ty 1& cho vay/huy dong thap hon 80% theo quy dinh ciia ngan

hang nha nudc va ty 18 tdi da cho vay ngin han trén ngudn vén trung dai han 13 45%.

Thir tu, ngan hang can ap dung cac quy dinh theo chuan Basel II va cac quy
dinh nha nudc dé dam bao du ngudn von hoat dong va giam thiéu hau qua khi rui ro

Xay ra.

Thi ndm, cac nha quan 1y can xay dung chinh sach quan 1y rai ro phu hop dé
kiém sot rui ro mot cach hiéu qua, dam bao hoat dong ngan hang van hanh mot cach

t6t nhat, nang cao hiéu qua kinh doanh va chat luong tai san.

5.2.3.2. Quan ly s on dinh tai chinh trong hé thong ngin hang

Trong thoi ky kinh té canh tranh nhu hién nay thi viéc quan 1y rui ro 13 van dé
dugc dic bi¢t quan tam khong nhitng bdi ngan hang nha nude ma con cua chinh cac
ngan hang thuong mai. Sau nhitng cudc khing hoang kinh té toan cau dé lai nhiing
bai hoc quy bau trong qua trinh van hanh hoat dong va quan ly cua ngan hang. Hoat
dong cua ngan hang dong mot vai trd quan trong trong nén kinh té va la mot kénh
quan trong dé chinh phu quan 1y 6n dinh nén kinh té va lam phat. Mat khéc, hoat dong
clia ngdn hang co tac dong diy chuyén 13n nhau vi ngin hang hoat dong dua trén
niém tin ciia khach hang, khi mot ngan hang c6 su c6 thi gay tdm Iy hoang mang cho

toan bo cong chung va tic dong dén hang loat ngan hang. Do dé, tinh 6n dinh ctia hé
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théng ngan hang 14 co s dé hoat dong tai chinh dién ra suén sé va hiéu qua. Nhitng

khuyén nghi can thiét dé tang tinh 6n dinh ciia ngén hang:

Thir nhat, xac dinh mic d6 chap nhéan rii ro clia ngén hang, tir 46 xdy dung
chién luogc da dang hoa va phong phu rui ro phi hop. Néu ngan hang ¢6 khau vi uu
thich rui ro thi can xay dung chinh sach gia va thiét 1ap cac céng cu quan Iy rii ro
phu hop. Twong tng véi mire d6 chap nhén rai ro cho vay dbi véi timg khach hang,
can xay dung cac san pham phu hop, quy trinh thim dinh chit ché dé giam thiéu rui

ro tin dung.

Tht hai, st dung ngudn vén hiéu qua va phan bd hop Iy. Ngan hang can xay
dung ké hoach ngudn va sir dung ngudn dam bao tinh thanh khoan 6n dinh. Ngan
hang c6 thé sir dung cac kénh dau tu khac nhau nhu tin phiéu kho bac, trai phiéu,
cong cu tai chinh phai sinh, thi trudng lién ngan hang dé dam bao tinh an toan va dap
g kip thoi nhu cau thanh khoan trén thuc té. Pong thoi, can cap nhat kip thoi nhitng
bién dong cua thi truong nhu bién dong lai suat, bién dong ty gia, hoat dong XUt

nhap khau... dé co6 chién lugc quan tri rii ro mot cach nhanh chong va hiéu qua.

Thi ba, cac ngan hang nén duy tri ty 18 ng qua han dudi 3% va ty 1& no x4u
dué6i 2%, dong thoi xay dung hé thong giam sat no cdp nhat hang ngay dé theo doi
va phat hién kip thoi cac khoan ng x4u phat sinh va c6 cac bién phap xt Iy hop 1y dé

giam thiéu ton that.

Thir tu, ngan hang can tuan tha ding cic quy dinh va cach thiic tinh toan vé
ty 1¢ an toan von theo Basel dé danh gia mot cach trung thuc va khach quan tinh 6n
dinh ciia ngan hang. Tir d6, ngan hang ciing c6 thé xdy dung cac chién lugc kinh
doanh va dau tu dé dam bao ty 1¢ an toan vén theo quy dinh va nang cao chit lurong
clia tai san, giam thiéu ton that khi rai ro xay ra. Mdi ngan hang c6 mot chién lugc
kinh doanh va murc d6 chap nhan rui ro khac nhau nén mdi ngan hang can xac dinh
va xay dung ké hoach kinh doanh phu hop, bao ddm hoat dong hi¢u qua va an toan,
trén co s¢ d6 lam ting tinh 6n dinh ciia hé thong ngan hang néi riéng va hé thong tai

chinh n6i chung.
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5.3. Han ché ciia dé tai va dé xuat hwéng nghién ctiu tiép theo
5.3.1. Han ché cia deé tai

Tuy di cb ging dé nghién ciru tic dong cua rui ro tin dung va rii ro thanh
khoan 1én sy 6n dinh cua hé théng ngan hang nhung van con mot s6 han ché nhat

dinh.

Han ché thtr nhét cua bai nghién cuu la vé mit s6 liéu. Hién tai Viét Nam co
khoang 30 ngan hang hoat dong, trong d6 4 ngan hang thudc s¢ hiru nha nudc va 26
ngan hang thuong mai c6 phan. Tuy nhién bai nghién ctru chi ¢ thé thu thap di liéu
day du cua 18 ngan hang do rat nhiéu ngan hang méi thanh 1ap khong c6 du dit licu
tir 2008-2019. Mt khac, cac chi s v& CAR rat kho thu thap do giai doan trudc 2007
cac ngan hang thudng khong cong bd thong tin nay cling nhu chi s6 ty 18 no x4u ciing

13 bién rat kho thu thép.

Han ché thir hai cua bai nghién ctru thiéu cac nghién ctru thyc nghiém tai Viét

Nam dé ho tr¢g cho két qua cua bai nghién ctru.

Han ché tha ba cua bai nghién ctru c6 rat nhiéu bién ki€m soat trong mé hinh
nén can nhicu thoi gian dé tinh toan va thu thap so liéu. Cac bién ki€ém soat nay co
thé tac dong dang ké dén két qua hoi quy vi c6 thé mdt sé bién s€ tuong quan voi

nhau.

5.3.2. Pé xuat hwéng nghién ctru tiép theo

Ngoai riii ro thanh khoan va riii ro tin dung, ngan hang con phai d6i mat véi
cac loai rui ro khac nhu rui ro 13i suét, rii ro ty gia, rui ro hoat dong, rti ro van hanh,
rti ro phap 1y, do ¢6 can c6 mot bai nghién ctru toan dién cac rii ro ctia ngan hang dé
c6 mot cai nhin tong thé nhit trong viéc quan Iy va kiém soat riii ro cia ngan hang.

Tur 49, c6 thé xay dung cac mo hinh quan tri rii ro mét cach toan dién va hi¢u
qua hon, dong thoi nhan dang sém céc rai ro ¢ thé xdy ra va phong ngira mot cach
hiéu qua. Bén canh d0, nghién ctru ciing 13 tién dé cho cac nha lam luit xay dung
dugc cac quy dinh chit ché hon dé kiém soat rai ro ctia hé thong ngan hang, gop phan
6n dinh nén kinh té, ddng thoi ap dung ddng nhét cac quy dinh vé an toan von dé 6n

dinh hé thong ngan hang Viét Nam.
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SO KET CHUONG 5
Trong chuong 5, d¢ tai da tom tat lai nhimg két qua quan trong ciia nghién
ctru. TUr d6 dua ra dé xuat mot s6 kién nghi va giai phap chil yéu nham han ché rai ro
thanh khoan, rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam nhdm muc tiéu
duy tri sy 6n dinh tai chinh. Céc kién nghi va giai phap duoc xuat phat tir két qua mo
hinh hdi quy. Bén canh dé, tac gia cling di nhin nhan lai nhitng han ché con tén dong

cua nghién ctru va dé xuat hudng nghién clru tiép theo mot cach cuy thé.
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PHU LUC: TRICH XUAT KET QUA TU STATA

A. Két qua hoi quy va kiém dinh tic dong cia rii ro tin dung va rii ro thanh
khoan dén sw 6n dinh tai chinh

- Két qua hoi quy:

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: bankname Number of obs = 216
Time wvariable : year Number of groups = 18
Number of instruments = 145 Cbhs per group: min = 12
Wald chiz(9) = 10615.62 avg = 12.00
Prob > chi?Z = 0.000 max = 12
zscore Coef. 5td. Err. z Bx|z| [95% Conf. Interval]
creditrisk .3069573 .1539699 1.99 0.046 .0051819 .6087327
liguidrisk 4 .559464 1.543446 2.95 0.003 1.534365 7.584562
crlr -1.934416 .6722716 -2.88 0.004 -3.252044 -.6167875
ROA -.2627118 .1712091 -1.53 0.125 -.5982754 .0728519
size .4988899 .1022857 4.88 0.000 .2984137 .6993662
CAR -.0197776 .0185104 -1.07 0.285 -.0560573 .0165020
loangrowth .0017822 .0060760 0.29 0.769 -.0101266 .0136909
diversity -1.689147 1.386727 -1.22 0.223 -4.407081 1.028788
efficiency -.8727182 .4799315 -1.82 0.069 -1.813367 .0679303
_cons -12.46342 3.279106 -3.80 0.000 -18.89035 -6.036491
- Kidm dinh AR(2):
Arellano-Bond test for BR(2) in first differsnces: z = =-1.21 Pr > z = 0.226
- Kiém dinh Sargan:
Sargan test of owverid. restrictions: chi2 (135) = 5.97 Prob > chi2 = 0.980
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B. Két qua hoi quy va kiém dinh tic dong cia riii ro tin dung 1én riii ro thanh

khoan
- Két qua hoi quy:
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM
Group variable: bankname Number of obs = 216
Time variable : year Number of groups = 18
Number of instruments = 193 Obs per group: min = 12
Wald chiz(6) = 284.14 avg = 12.00
Probk > chi?2 = 0.000 max = 12
liguidrisk Coef. std. Err. z Bx|z| [95% Conf. Interval]
creditrisk .0337057 .0063088 1.04 0.000 -.0007883 .0189415
size .0214526 .4717352 -1.87 0.264 -1.806143 .0430251
ROE -.0110419 .0015415 7.88 0.000 .0091277 .0151701
ROA .1773775 .0168894 -2.13 0.000 -.0690963 -.0028909
NIM -.0063289 .0079526 -2.80 0.572 -.0378896 -.0067159
CAR .0008699 .0011186 3.83 0.876 .0020889 .0064738
_cons -.6424250 1.634998 1.96 0.332 .0012664 6.410342
- Kiém dinh AR(2):
Arellano—Bond test for AR(2) in first differences: z = -0.06 Pr > z = 0.954
- Kiém dinh Sargan:
Sargan test of overid. restrictions: chi2 (1B6) = 2.35 Prok > chi2 = 0.993
C. Kiém tra da cong tuyen
Variable VIF 1/VIF
ROE 5.66 0.176760
ROA 5.14 0.194546
efficiency 2.84 0.352675
size 2.67 0.374811
CAR 2.32 0.430318
NIM 2.15 0.465457
liguidrisk 1.67 0.597911
diversity 1.40 0.714154
loangrowth 1.26 0.791133
creditrisk 1.13 0.882326
Mean VIFE 2.62




	TRANG BÌA
	TRANG TÊN LUẬN VĂN
	LỜI CAM ĐOAN
	LỜI CẢM ƠN
	MỤC LỤC
	DANH MỤC BẢNG BIỂU
	DANH MỤC CÁC TỪ VIẾT TẮT
	LỜI MỞ ĐẦU
	CHƯƠNG 1: GIỚI THIỆU ĐỀ TÀI NGHIÊN CỨU
	1.1. Tính cấp thiết của đề tài
	1.1.1. Nhu cầu thực tiễn của đề tài nghiên cứu
	1.1.2. Tổng quan tình hình ng
	1.1.3. Vấn đề nghiên cứu và khoảng trống nghiên cứu

	1.2. Câu hỏi và mục tiêu nghiên cứu
	1.2.1. Câu hỏi nghiên cứu
	1.2.2. Mục tiêu nghiên cứu

	1.3. Đối tượng nghiên cứu, phạm vi nghiên cứu
	1.4. Phương pháp nghiên cứu
	1.5. Đóng góp của nghiên cứu
	1.6. Kết cấu đề tài
	SƠ KẾT CHƯƠNG 1

	CHƯƠNG 2: CƠ SỞ LÝ LUẬN CHO MỐI QUAN HỆ GIỮA RỦI ROTHANH KHOẢN, RỦI RO TÍN DỤNG VÀ SỰ ỔN ĐỊNH TÀI CHÍNH CỦANGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI
	2.1. Rủi ro thanh khoản
	2.2. Rủi ro tín dụng
	2.3. Sự ổn định tài chính
	2.4. Lý thuyết nền tảng
	2.5. Nghiên cứu thực nghiệm về mối quan hệ giữa rủi ro thanh khoản, rủi ro tín dụng và sự ổn định tài chính của ngân hàng thương mại
	2.5.1. Về mối quan hệ giữa rủi ro thanh khoản và rủi ro tín dụng
	2.5.2. Về tác động của rủi ro tín dụng và thanh khoản đến sự ổn định tài chính của ngân hàng

	2.6. Tình hình rủi ro thanh khoản và rủi ro tín dụng ở các ngân hàng của Việt Nam
	SƠ KẾT CHƯƠNG 2

	CHƯƠNG 3: PHƯƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU
	3.1. Quy trình nghiên cứu
	3.2. Xây dựng giả thuyết nghiên cứu
	3.3. Lựa chọn mô hình hồi quy
	3.3.1. Định nghĩa các biến trong mô hình
	3.3.2. Xây dựng mô hình kiểm định

	3.4. Thu thập và phân tích dữ liệu
	3.4.1. Quá trình thu thập và xử lý dữ liệu
	3.4.2. Phương pháp phân tích dữ liệu

	SƠ KẾT CHƯƠNG 3

	CHƯƠNG 4: KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU VÀ THẢO LUẬN
	4.1. Thống kê mô tả và Ma trận tương quan giữa các biến
	4.1.1. Thống kê mô tả
	4.1.2. Ma trận tương quan giữa các biến

	4.2. Các kiểm định liên quan đến mô hình hồi quy
	4.2.1. Mối quan hệ giữa rủi ro thanh khoản và rủi ro tín dụng
	4.2.2. Tác động của rủi ro tín dụng và rủi ro thanh khoản đến sự ổn định tài chính

	4.3. Thảo luận kết quả nghiên cứu
	SƠ KẾT CHƯƠNG 4

	CHƯƠNG 5: KẾT LUẬN VÀ MỘT SỐ KHUYẾN NGHỊ
	5.1. Kết luận
	5.2. Một số khuyến nghị
	5.2.1. Đối với Chính phủ
	5.2.2. Đối với Ngân hàng Nhà nước
	5.2.3. Đối với các Ngân hàng Thương mại

	5.3. Hạn chế của đề tài và đề xuất hướng nghiên cứu tiếp theo
	SƠ KẾT CHƯƠNG 5

	DANH MỤC TÀI LIỆU THAM KHẢO
	PHỤ LỤC: TRÍCH XUẤT KẾT QUẢ TỪ STATA

